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Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos
(01/01/2026 al 30/06/2026)

Emisién Bonos de Deuda Publica Interna Municipio de Medellin.

Clase de Titulo:

Bonos de Deuda Publicainterna

Emisor:

Municipio de Medellin

Monto de la Emisién:

Ciento trece millones setecientos millones setecientos mil pesos ($113.700.000.000)
Serie A30

Valor Nominal:

El valor nominal de cada uno de los Bonos de Deuda Publica interna del Municipio de
Medellin serd de diez millones de pesos ($10.000.000)

Valor Minimo de Inversion:

La Inversién Minima serd la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir diez millones de
pesos ($10.000.000)

Series:

Segun el plazo y tasa, las Series de los Bonos de Deuda Publica interna podran ser: (i)
Serie A Bonos  de Deuda Publica  denominados  en Pesos
indexados al IPC mas un Margen; (ii) Serie B: Bonos de Deuda Publica denominados en
Pesos y con tasa de interés fija; (i) Serie C. Bonos de Deuda
Publica denominados en Pesos indexados a la DTF mas un Margen; y (iv) Serie D: Bonos
de Deuda Pulblica denominados en Pesos e indexados al IBR
mas un Margen.

Administracién de la Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacién de Bonos de Deuda PUblica Interna Municipio de Medellin

l. Entidad Emisora:

Municipio de Medellin

Il. Datos Relevantes

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma las Calificaciones del Distrito de Medellin

Colombia Thu 06 Nov, 2025 - 11:45 AMET

Fitch Ratings - Bogota - 06 Nov 2025: Fitch Ratings afirmé las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer
default rating) en monedas extranjera y local del Distrito de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de Medellin (distrito o
Medellin) en ‘BB+' con Perspectiva Negativa. También afirmd las calificaciones nacionales de largo y corto plazo en
‘AAA(coly con Perspectiva Estable y ‘F1+(coly, respectivamente. Ademas, Fitch afirmd la calificacidon nacional de largo
plazo de la sexta emisién por COP113.700 millones realizada en 2014. Al final de este documento se proporciona una
lista completa de las acciones de calificacion. El desempefio fiscal de Medellin se mantuvo sdlido en 2024, impulsado
por el crecimiento de los ingresos tributarios, las transferencias nacionales y los excedentes de Empresas Publicas de
Medellin E.S.P. (EPM), lo cual se reflejé en margenes operativos (MO) sélidos que han permanecido estables en 24%y
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en balances positivos, que permitieron un mayor efectivo no restringido. Por ello, el perfil financiero de Medellin —
basado en la razén de repago y en métricas de cobertura del servicio de la deuda—, mejord a ‘aa’ desde ‘@’. En
consecuencia, el perfil crediticio individual (PCl) de Medellin aumentd a ‘bbb’ desde ‘bb+’, el cual es superior a las
calificaciones de Colombia [BB+ Perspectiva Negatival. La Perspectiva Negativa de las calificaciones internacionales
refleja la del soberano

Al corte del presente informe, elemisor no ha reportado el valor de los bonos en circulacion y el estado de las emisiones
alafecha.

Los hechos relevantes presentados en el semestre del presente informe fueron publicados en la pagina web
https://banco.itau.co/es/web/corporate/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a
I, Entorno Econémico
Informe Econdmico — Primer Semestre 2026
Contexto econémico 1526

La reversion del proceso de desinflacion tras el incremento extraordinario del SLMV llevaron al Banco de la Republica
aretomar una postura marcadamente restrictiva, en un entorno de demandainterna resiliente y persistentes desafios
fiscales. Lainflacién totalaumenté desde el 5,1% al cierre de 2025 hasta 5,84% en mayo, mientras que lainflacion ndcleo
se elevd hasta 6,49%, impulsada por la indexacion derivada del aumento del 23% del salario minimo, el repunte de la
inflacion de servicios y el aumento de los riesgos asociados a los precios de la energiay a la probable ocurrencia de un
episodio fuerte de EINifio durante el segundo semestre. En este contexto, las expectativas de inflacidn permanecieron
significativamente por encima de la metay el Banco de la Republica elevd su tasa de politica desde 9,25% hasta 12,0%
entre enero y junio, tras iniciar un agresivo ciclo de ajuste monetario para preservar la credibilidad del régimen de
metas de inflacion.

En el frente fiscal, la consolidacidn continud enfrentando importantes obstaculos. Aunque el Gobierno proyectd una
reduccién gradual del déficit fiscal hasta 5,1% del PIB en 2026, los analistas destacaron persistentes riesgos asociados
amenores ingresos, una elevada rigidez del gasto y la necesidad de una reforma tributaria cercana a 1,5% del PIB para
cumplir las metas oficiales. El déficit primario acumulado de 2025 alcanzd 3,4% del PIB, mientras que la deuda publica
se mantuvo en niveles historicamente elevados, cerca de 60% del PIB. Paralelamente, la incertidumbre electoral
domind laagenda politica durante el semestre y culminé con lavictoria presidencial de Abelardo de la Espriella enjunio,
cuyo programa econémico planted una estrategia de consolidacion fiscal basada en reduccién del gasto,
desregulaciéony apertura del sector de hidrocarburos.

A pesar del endurecimiento monetario, la actividad econdmica mostrd una resiliencia superior a la prevista. El PIB
crecid 2,2% anual en el primer trimestre, impulsado por el consumo privado y publico, mientras que la inversién
comenzd a recuperarse gradualmente. La fortaleza de la demanda interna, el aumento real de los salarios y los
elevados flujos de remesas sostuvieron el gasto de los hogares. Al mismo tiempo, la cuenta corriente registrd una
mejora significativa, alcanzando un déficit de apenas 1,2% del PIB en el primer trimestre gracias a la recuperacion de
lasexportacionesy lasolidez de las transferencias externas. La mejora en la percepcion de riesgo asociada al resultado
electoral, junto con la reduccién del déficit externo, favorecié una apreciacidn del peso colombiano
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V. Situacién financiera

Activo: De conformidad con los estados financieros publicados por del Distrito especial de ciencia tecnologia e
innovacion de Medellin su situacion financiera al corte del 30 de junio de 2026 el total de activos de asciende a
$26.722.522.361.148 millones de pesos.

Pasivo: De conformidad con los estados financieros publicados por del Distrito especial de ciencia tecnologia e
innovacion de Medellin su situacién financiera al corte del 30 de junio de 2026 el total de Pasivo de asciende a
$6.430.963.197.696 millones de pesos.

Patrimonio: De conformidad con los estados financieros publicados por del Distrito especial de ciencia tecnologia e
innovacion de Medellin su situacion financiera al corte del 30 de junio de 2026 el total de Patrimonio de asciende a
$20.291.559.163.452 millones de pesos.

Utilidad: De conformidad con los estados financieros publicados por del Distrito especial de ciencia tecnologia e
innovacion de Medellin su situacién financiera al corte del 30 de junio de 2026 el total de la utilidad asciende a
$5.646.024.537.350 millones de pesos.

Fuentes
e Alcaldia de Medellin
e Superintendencia Financiera de ColombiaFitch Ratings

NOTA: Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes
direcciones eninternet:

e  https://www.medellin.gov.co/es/wp-content/uploads/2025/11/Fitch-Affirms-Medellins-Ratings-
Espanol.pdf
http://www.superfinanciera.gov.co/
E-SIGNED by OSCAR LARA
on 2026-09-29 14:47:33 COT
Oscar Lara Ortiz

Representante legal Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria actuando Unica y exclusivamente como
Representante Legal de Tenedor de Bonos de Deuda Publica Interna Municipio de Medellin.

Elaboro: Tania Beltrén
Reviso.: YuliMolano
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