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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/06/2026 —30/06/2026)

Emisién Bonos Ordinarios Isagen S.A. E.S.P.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

ISAGENS.A.E.S.P.

Monto de la Emisidn:

Trecientos mil millones de pesos ($300.000.000.000)

Valor nominal:

Paralas series A, B, C, D, E y F: Un millén de pesos ($1.000.000)

Ndmero de Series:

6seriesA,B,C,D,EyF

Valor Minimo de la Inversién

La inversidon minima de los Bonos Ordinarios denominados en pesos sera el
equivalente al Valor Nominal de diez (10) Bonos Ordinarios, es decir, diez
millones de pesos ($10.000.000). En consecuencia, no podran realizarse
operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario por montos
inferiores a diez millones de pesos ($10.000.000). La inversién de los bonos
ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversién minima, por

un ndmero entero de valores ya que los mismos no podran fraccionarse.

Plazo de Colocaciény

Vigencia de la Oferta:

El plazo de colocacion de la emision sera de dos (2) afos contados a partir del

dia habil siguiente a la publicacién del primer aviso de oferta publica.

Administracién de la Emision:

Deceval S.A.

Tasa Maxima de Interés:

Serie A: Tasa Fija EA, Serie B: DTF+Puntos adicionales, Serie C: IPC+Puntos
adicionales, Serie D: IPC+Puntos adicionales, Serie E: IBR+Puntos adicionales y

Serie F: IBR+Puntos adicionales.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Calificacién Inicial:

Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores otorgd una

calificacion de AAA alos Bonos Ordinarios.

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios Isagen S.A. E.S.P.

I Entidad Emisora:
IsagenS.A.E.S.P.
Il Datos Relevantes

Calificacion:

El 22 de diciembre de 2025: Fitch Ratings afirmé las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de
Isagen S.A. E.S.P. (Isagen) en ‘AAA(col)’ y ‘F1+(col), respectivamente. La Perspectiva de la calificaciéon de

Sociedad Fiduciaria.
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largo plazo es Estable. Almismo tiempo, bajé las calificacionesinternacionales de riesgo emisor (IDR; issue
default rating) de largo plazo en monedas extranjeray local a ‘BB+’ desde ‘BBB-'y ‘BBB’, respectivamente,
la Perspectiva es Estable.

Fitch también afirmd la calificacién de las emisiones de bonos locales en ‘AAA(col), la calificacién del
programa de emisidn y colocacién destinada al segundo mercado en ‘AAA(col, y las calificaciones de
largo y corto plazo del Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales en
‘AAA(col)' y ‘F1+(col)’, respectivamente.

Las calificaciones de Isagen reflejan su posicién lider en el mercado colombiano de generacidn eléctricay
su cartera diversificada de activos de generacién. El gasto de capital (capex; capital expenditure)
incremental en los préximos afos dara lugar a un flujo de fondos libre (FFL) negativo, junto con métricas
de apalancamiento moderadas que Fitch proyecta se mantendran cercanas a3,4 veces (x). La baja de las
calificaciones IDR refleja la reciente disminucidn de la calificacién soberana de Colombia.

Los hechos relevantes presentados en el semestre del presente informe fueron publicados en la pagina
web https://banco.itau.co/es/web/corporate/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a

. Entorno Econémico
Informe Econdmico — Primer Semestre 2026
Contexto Econdmico

La reversion del proceso de desinflacion tras el incremento extraordinario del SLMV llevaron al Banco de
la Republica a retomar una postura marcadamente restrictiva, en un entorno de demanda interna
resiliente y persistentes desafios fiscales. La inflacién total aumenté desde el 5,1% al cierre de 2025 hasta
5,84% en mayo, mientras que la inflacién nucleo se elevd hasta 6,49%, impulsada por la indexacién
derivada del aumento del 23% del salario minimo, el repunte de la inflacién de servicios y el aumento de los
riesgos asociados a los precios de la energia y a la probable ocurrencia de un episodio fuerte de El Nifio
durante el segundo semestre. En este contexto, las expectativas de inflacion permanecieron
significativamente por encima de la meta y el Banco de la Republica elevd su tasa de politica desde 9,25%
hasta 12,0% entre enero y junio, tras iniciar un agresivo ciclo de ajuste monetario para preservar la
credibilidad del régimen de metas de inflacion.

En el frente fiscal, la consolidacién continué enfrentando importantes obstdculos. Aunque el Gobierno
proyectd una reduccidn gradual del déficit fiscal hasta 5,1% del PIB en 2026, los analistas destacaron
persistentes riesgos asociados a menores ingresos, una elevada rigidez del gasto y la necesidad de una
reforma tributaria cercana a 1,5% del PIB para cumplir las metas oficiales. El déficit primario acumulado de
2025 alcanz6 3,4% del PIB, mientras que la deuda publica se mantuvo en niveles histéricamente elevados,
cerca de 60% del PIB. Paralelamente, la incertidumbre electoral dominé la agenda politica durante el
semestre y culmind con la victoria presidencial de Abelardo de la Espriella en junio, cuyo programa
econdémico planted una estrategia de consolidacidn fiscal basada en reduccion del gasto, desregulaciéony
apertura del sector de hidrocarburos.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.
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A pesar del endurecimiento monetario, la actividad econdmica mostré una resiliencia superior a la
prevista. El PIB crecid 2,2% anual en el primer trimestre, impulsado por el consumo privado y publico,
mientras que la inversidn comenzd a recuperarse gradualmente. La fortaleza de la demanda interna, el
aumento real de los salarios y los elevados flujos de remesas sostuvieron el gasto de los hogares. Al mismo
tiempo, la cuenta corriente registré una mejora significativa, alcanzando un déficit de apenas 1,2% del PIB
en el primer trimestre gracias a la recuperacién de las exportaciones y la solidez de las transferencias
externas. La mejora en la percepcidn de riesgo asociada al resultado electoral, junto con la reduccién del
déficit externo, favorecié una apreciacién del peso colombiano

V. Situacién financiera.

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2026 el total de activos de Isagen S.A. asciende a $25.920.552
millones de pesos colombianos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2026 el total de pasivos de Isagen S.A. asciende a $20.485.568
millones de pesos colombianos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2026 el total del patrimonio de Isagen S.A. asciende a
$5.434.984millones de pesos colombianos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2026 el total de la utilidad de Isagen S.A. asciende a $165.533
millones de pesos colombianos.

V. Fuentes

e http://www.superfinanciera.gov.co/
e http://www.fitchratings.com.co/
e  http://www.isagen.com.co/
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