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• Global: Alivio al precio del petróleo continúa. Tras la decisión de aplazar una escalada

militar en Irán, las negociaciones diplomáticas con Irán como intermediario continúan.

Lo anterior ha permitido que el precio de petróleo Brent retorne a USD 86 por Barril.

• Estados Unidos: En el primer día de la reunión de la Fed en Julio la nota del Tesoro

desciende a niveles de 4,59%, alejando se del máximo de 2026 registrado la semana

previa (4,70%). SI bien la Fed mantendría estable la tasa de interés en el rango actual

3,50% -3,75%, el lenguaje del comunicado y la rueda de prensa de K. Warsh serán

claves para determinar si el próximo movimiento en tasas de interés será sólo un

ajuste moderado a la calibración de política monetaria o si abre un nuevo ciclo. En Itaú,

esperamos que la Fed realice dos incrementos de 25 pb cada uno en septiembre y

octubre al rango 4,0%-4,25% en medio de una inflación núcleo PCE que finalizaría

2026 en 3,3% y completaría más de cinco años sin cumplir la meta de inflación.

• Brasil: Sorpresa bajista de inflación en julio. El IPCA-15 registró una variación de 0,06%

mensual, por debajo de nuestra proyección (0,18%) y del consenso del mercado

(0,22%). En términos anuales, la inflación se moderó a 4,5%, desde 4,8%. La mayor

parte de la desviación a la baja explicada por los componentes de pasajes aéreos,

seguros de vehículos y gasolina. La composición cualitativa del dato continúa siendo

favorable. Los servicios subyacentes mostraron una moderación en el margen. La

sorpresa bajista observada en el IPCA-15 de julio introduce un sesgo a la baja sobre

nuestra proyección de inflación para 2026, actualmente ubicada en 5,4%, al tiempo

que refuerza la percepción de una desaceleración gradual de las presiones

inflacionarias en el corto plazo.

• Perú: La presidenta electa Keiko Fujimori y el nuevo Congreso iniciarán oficialmente el

período 2026-2031. Esperamos que el nuevo gobierno se beneficie de una coalición de

gobierno más cohesionada y de un Congreso menos fragmentado, lo que debería

traducirse en una mayor capacidad de gobernabilidad y menor probabilidad de

destitución presidencial.



• Colombia: Gobierno electo presentaría reforma tributaria en septiembre. El ministro

de Hacienda designado, Miguel Gómez, señaló que la prioridad inmediata de la nueva

administración será implementar un plan de ajuste fiscal mediante medidas

administrativas, con el objetivo de enviar una señal de austeridad y disciplina fiscal de

largo plazo. Una vez avance este proceso, el gobierno prevé radicar en septiembre

una reforma tributaria orientada a impulsar el crecimiento económico.

• Según Gómez, las medidas propuestas buscan fortalecer la confianza de los

inversionistas y favorecer una recuperación de la inversión, que actualmente se ubica

cerca de 13% del PIB, uno de los niveles más bajos observados en las últimas décadas.

Asimismo, criticó la reforma tributaria presentada por el gobierno saliente,

argumentando que tendría efectos adversos sobre la actividad económica, y expresó

su expectativa de que el Congreso no la apruebe.

• Nuestra visión: La prioridad otorgada a medidas administrativas de austeridad antes

de presentar una nueva reforma tributaria sugiere una estrategia enfocada en

reforzar la credibilidad fiscal y contener el gasto público, reduciendo inicialmente la

dependencia de mayores cargas tributarias. De concretarse, este enfoque podría

contribuir a mejorar la confianza de los agentes económicos y respaldar una

recuperación gradual de la inversión privada.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Gasto fiscal se 
mantiene elevado 

• El BcCh mantendrá estable la tasa de intervención en 4,5% por cuarta vez consecutiva

en medio de la incertidumbre externa.

Fuente: DANE , Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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