
Global: Riesgos sobre inflación 
predominan

Economía y mercados al día
Jueves, 30 de Julio de 2026

• Global: Tensiones se renuevan con nueva ronda de ataques. El cierre del estrecho de

Ormuz, sumado a las disrupciones en el Mar Negro, a un fenómeno del niño fuerte

acentuarían presiones inflacionarias durante 1S27.

• Estados Unidos: Fed estable en 3,50%-3,75% en línea con lo anticipado. La decisión no

fue unánime con tres miembros votando a favor de un incremento de 25pbs

(Hammack, de la Fed de Cleveland, Logan de la Fed de Dallas y Kashkari de la Fed de

Mineápolis, los mismos integrantes de la Fed que solicitaron eliminar del comunicado

el sesgo de flexibilización adicional en abril). En el comunicado, si bien el Comité

reiteró su compromiso de restablecer la estabilidad de precios y reafirmó la

continuidad de su marco operativo basado en un sistema de reservas abundantes

para la gestión del balance, la guía futura sobre la tasa de interés por parte de K. Warsh

no fue clara frente a su disposición de realizar ajustes contundentes para garantizar la

convergencia de la inflación a la meta. En este contexto, los rendimientos de los bonos

del Tesoro de EE. UU. continúan ubicándose en niveles máximos de varios años, lo que

fleja la preocupación de los inversionistas frente a los riesgos inflacionarios.

Precisamente, el rendimiento del Tesoro a 30 años se ubica en 5.20% un nivel no

observados desde 2007 descontando tasas de interés elevadas por mas tiempo.

• Sorpresa bajista en inflación PCE en junio, insuficiente para aliviar condiciones

financieras. Con un incremento mensual de 0,12% en junio la métrica de inflación PCE

núcleo anual retrocedió desde 3,4% a 3,3%. Por su parte la inflación PCE total

descendió 0,1% y permitió una corrección de la métrica anual más profunda desde

4,1% a 3,7%. De otro lado el resultado del crecimiento económico de 1,5% para 2T26

impulsado por el rubro de consumo con una expansión de 3,2%.

• Inglaterra: En una votación dividida (6-3) el Banco Central mantuvo estable la tasa de

interés en 3.75%. El grupo minoritario a favor de un ajuste de 25pbs resalta la

necesidad de contener efectos de segunda ronda tras el incremento de precios de

energía.



• Colombia: Composición del Presupuesto 2027 evidencia restricciones fiscales

persistentes. La administración saliente radicó ante el Congreso el proyecto de

Presupuesto General de la Nación (PGN) para 2027 por COP 575,6 billones (27,0% del

PIB), lo que representa un incremento nominal de 3,6% anual frente al presupuesto

aprobado para 2026 (COP 555,8 billones; 27,5% del PIB). La propuesta incorpora COP

30,2 billones (1,4% del PIB) en ingresos contingentes, cuya materialización aún

depende de la aprobación del Legislativo.

• La estructura del presupuesto revela el limitado margen fiscal con el que iniciará la

próxima administración. El gasto primario ascendería a COP 457,6 billones (21,4% del

PIB), equivalente a un crecimiento anual de apenas 0,5%. En la misma línea, los gastos

de funcionamiento alcanzarían COP 367,6 billones (17,2% del PIB), también con una

expansión de 0,5% anual, mientras que la inversión pública se ubicaría en COP 89,9

billones (4,2% del PIB), registrando un aumento nominal de solo 0,3% anual. En

contraste, el servicio de la deuda presentaría un crecimiento significativo hasta COP

118,0 billones (5,5% del PIB), lo que implica un incremento de 17,5% anual. Dentro de

este rubro, los pagos por intereses alcanzarían COP 87,7 billones (4,1% del PIB), frente

a COP 68,8 billones (3,4% del PIB) estimados para 2026, reflejando la creciente presión

que ejerce la carga financiera sobre las finanzas públicas.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Pago de intereses 
retornaría  sobre 4% del PIB en 
2027

• El Boj mantendrá estable la tasa de intervención en 1,0% tras el incremento de 25pbs

ejecutado en junio

Fuente: Ministerio de Hacienda , Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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