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• Global: Proyección de petróleo estable en USD80 para cierre de 2026. Aunque la

resolución del conflicto entre Estados Unidos e Irán sigue siendo incierta, nuestro

escenario base continúa contemplando un eventual acuerdo que permita normalizar

los flujos de petróleo en la región y respalde un precio del Brent cercano a USD 80 por

barril en diciembre. La reciente reanudación de las negociaciones reduce el riesgo de

una escalada adicional en el corto plazo. En términos estructurales, el mercado

petrolero mantiene un superávit de oferta, impulsado por el mayor crecimiento de la

producción en países no OPEP. Sin embargo, los riesgos geopolíticos continúan siendo

relevantes y deberían evitar un retorno del Brent a los niveles observados antes del

conflicto.

• Estados Unidos: Expectativas de inflación de la Universidad de Michigan mejoran.

Las expectativas de inflación a un año presentaron una reducción desde 4,6% a

4,2% en julio, si bien la mejora es importante aun dista del 3,4% registrado en febrero,

antes del conflicto. Por su parte, las expectativas de inflación se mantuvieron estables

en 3,3%. Pese a lo anterior y por cuenta de una retorica de poca contundencia de la Fed

para controlar la inflación, la nota del Tesoro continúa presionada sobre 4,7%.

• Japón: Banco central estable en 1,0%. En línea con las expectativas el BoJ se mantuvo

estable, sin embargo se registró un voto disidente a favor de un ajuste de 25pbs por

cuenta de un balance de inflación al alza, pese a las medidas de alivio del gobierno

sobre precios de energía.

• Colombia: Mercado laboral continúa apretado. En Junio la tasa de desempleo nacional

se ubicó en 8,0% (0,5pp por debajo de un año atrás). Por su parte, la tasa de desempleo

urbana también se situó en 8,0%,( -0,3pp frente a junio 2026), una cifra

significativamente por debajo de las expectativas del mercado (8,5%) y de nuestra

proyección (8,4%). Lo anterior, confirma que las condiciones del mercado laboral

siguen generando presiones inflacionarias.



• Colombia: Para hoy anticipamos un aumento de +50pbs a 12,50%. En junio, la Junta

Directiva elevó la tasa de intervención en 75 pb hasta 12,0%. La decisión volvió a

evidenciar la división al interior del directorio: cuatro miembros respaldaron un

incremento de 75 pbs, dos apoyaron un ajuste de 50 pbs y uno votó por mantener la

tasa sin cambios.

• Las minutas reforzaron la visión de un grupo mayoritario comprometido con el

proceso de anclaje de las expectativas de inflación. Según esta postura, la persistencia

de la inflación refleja condiciones de exceso de demanda, el significativo aumento del

salario mínimo y los desequilibrios fiscales aún vigentes. Así mismo, la existencia de

riesgos alcistas asociados a un eventual fenómeno de El Niño y a la resiliencia de la

demanda interna y consideró que la fortaleza de la actividad económica y un mercado

laboral que continúa ajustado reducen los costos de una mayor restricción monetaria.

• Nuestra opinión: En Itaú, esperamos que la tasa de intervención alcance un máximo

de 13,0% al cierre del año, incluyendo un incremento de 50 pb en la reunión de hoy.

Pese a la reciente apreciación de la moneda, la fortaleza de la demanda interna, una

inflación aún por encima de 6%, expectativas inflacionarias elevadas y crecientes

presiones de precios derivadas del fenómeno de El Niño y de las tensiones

geopolíticas en Medio Oriente llevarán a BanRep a mantener una postura cautelosa,

preservando abierta la posibilidad de nuevos ajustes.

Datos claves de la jornada:

BanRep: Cautela predomina por 
cuenta de múltiples riesgos 
inflacionarios 

La rueda de prensa del BanRep iniciará a la 13h15, el Informe Trimestral de Política
Monetaria (IPoM) será publicado el 4 de agosto, mientras que las minutas de la reunión
se conocerán el 5 de agosto.

Fuente: BanRep, Itaú. 
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Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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