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• Global: Avances diplomáticos reducen riesgos geopolíticos. Qatar señaló avances

hacia un acuerdo de corto plazo entre EE.UU. e Irán y confirmó que ya circula una

propuesta entre las partes, aunque aún no se ha alcanzado un pacto definitivo. La

iniciativa busca reactivar las conversaciones y evitar una nueva escalada del conflicto.

En este contexto, el Brent retrocedió e incluso se ha ubicado por debjo de los USD 80

por barril.

• Estados Unidos: Déficit comercial de EE.UU. disminuye por menor demanda de

importaciones. El déficit comercial de EE.UU. se redujo 5,6% mensual hasta USD

73.300 millones en junio, explicado principalmente por una caída de 1,8% en las

importaciones, la primera del año. Las exportaciones también descendieron (-0,9%

mensual), aunque en menor magnitud. La moderación de las importaciones sugiere

una normalización de los flujos comerciales tras el adelantamiento de compras

observado previamente en medio de la incertidumbre arancelaria.

• Estados Unidos : Fed mantiene flexibilidad ante señales mixtas de inflación. Anna

Paulson, presidenta de la Fed de Filadelfia, afirmó que mantiene una postura de

“mente abierta” sobre la trayectoria de las tasas y que las próximas decisiones

dependerán de la evolución de la inflación subyacente. Aunque destacó la reciente

mejora de los datos de inflación, advirtió que esta sigue elevada, estimándola entre

2,4% y 2,8%, y señaló que podrían requerirse tasas más restrictivas si el progreso hacia

la meta del 2% se estanca.

• Brasil: Actividad económica decepciona en junio. La producción industrial cayó 1,8%

m/m desestacionalizado en junio (+1,7% anual), por debajo de nuestra proyección y de

la expectativa del mercado (ambas de -0,8% m/m). El resultado estuvo explicado

principalmente por una contracción de 1,8% m/m en la manufactura (+1,0% anual),

mientras que la minería y las actividades extractivas retrocedieron 0,6% m/m (+5,2%

anual).



• Colombia: Las expectativas de inflación desancladas apuntan a un deterioro en la

credibilidad de la meta de inflación.

De cara al Informe de Política Monetaria del martes, el Banco de la República publicó su

Informe semestral al Congreso, adoptando un tono cauteloso respecto a las perspectivas

de inflación. El banco central enfatizó que las expectativas de inflación permanecen muy

por encima de la meta del 3% y advirtió que su persistente desanclaje refleja un deterioro

en la credibilidad de la meta de inflación que sustenta el marco de política monetaria de

Colombia.

El Banco de la República continúa observando que los riesgos para la inflación están

sesgados al alza. Entre las principales preocupaciones se encuentran la posible

materialización de un fenómeno de El Niño fuerte o muy fuerte, nuevos ajustes en los

precios de los combustibles, el gas y otros precios regulados, el traspaso de mayores

costos laborales y las tensiones geopolíticas que podrían impulsar al alza los precios

internacionales del petróleo y los alimentos.

El Banco de la República considera que la elevada inflación, los desafíos fiscales y la

incertidumbre externa justifican mantener una postura monetaria restrictiva para

asegurar la convergencia hacia la meta.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Expectativas de 
inflación permanecen 
desancladas de la meta del 3%

Hoy, el Banco de la República publicará su Informe de Política Monetaria del 2T26, tras
la decisión de política monetaria de julio. El informe incluirá proyecciones
macroeconómicas actualizadas.

Hoy se publicarán los datos de exportaciones de junio. Estimamos que las exportaciones
alcanzaron USD 4.800 millones (+22,3% anual), siendo el sexto mes consecutivo con
crecimientos de doble dígito.

Fuente: BanRep, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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