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• Global: Irán adopta una postura más agresiva mientras se estancan las

negociaciones. Irán ha endurecido su postura militar en medio del congelamiento de

las conversaciones con Estados Unidos, aumentando la incertidumbre sobre una

solución al conflicto y sobre la reapertura del Estrecho de Ormuz. El deterioro de las

negociaciones coincide con nuevas fricciones entre ambas partes respecto a las

condiciones para un acuerdo y al levantamiento de sanciones.

• Estados Unidos: Inversionistas temen que la menor guía de la Fed aumente la

volatilidad. Según Reuters, inversionistas están cuestionando si Kevin Warsh podrá

revertir décadas de comunicación detallada de la Fed sin generar costos para los

mercados. Desde su llegada, la Fed ha eliminado buena parte de la orientación

prospectiva, ha acortado sus comunicados y se ha enfocado más en los datos actuales

que en señalar la trayectoria futura de las tasas. La principal preocupación es que una

menor transparencia dificulte la valoración de activos y la gestión de riesgos, elevando

la volatilidad, los rendimientos de los bonos y, eventualmente, los costos de

financiamiento.

• Colombia: La Corte Constitucional podría devolver la reforma pensional al Congreso

por segunda vez. Según medios locales, una ponencia de la presidenta de la Corte

Constitucional, Paola Meneses, propondría devolver nuevamente la reforma pensional

a la Cámara de Representantes al considerar que los errores de trámite identificados

previamente por la Corte no fueron corregidos en su totalidad. La reforma, aprobada

durante el gobierno de Gustavo Petro y actualmente suspendida, exige que los

trabajadores coticen hasta 2,3 salarios mínimos a Colpensiones y que los aportes que

excedan ese umbral sean dirigidos a los fondos privados de pensiones. La controversia

se origina en irregularidades de procedimiento identificadas por la Corte durante el

debate final en la Cámara de Representantes, lo que llevó a la suspensión de la ley y a

su devolución al Congreso.



• Estados Unidos: IPC en línea con las expectativas en julio. El IPC subyacente de EE.

UU. se ubicó en 0,22% mensual en julio, en línea con nuestra proyección (0,21%) y con

el consenso de mercado (0,2%). En términos anuales, la inflación subyacente cayó a

2,5%, desde 2,6% en junio. Por su parte, el IPC total registró un avance de 0,07%

mensual, también en línea con nuestra estimación (0,09%) y el consenso (0,1%). La

inflación total anual se ubicó en 3,4%, frente a 3,5% el mes anterior.

• La inflación de bienes básicos aumentó frente al mes anterior, impulsada

principalmente por bienes de transporte excluyendo combustibles y por bienes de

educación y comunicaciones. Dentro de esta categoría, la mayor contribución positiva

provino de otros bienes básicos. La inflación de servicios básicos también se aceleró,

impulsada por los servicios de educación y comunicaciones y los servicios de salud.

Adicionalmente, la inflación “supercore” (servicios básicos excluyendo arriendos)

aumentó a 0,19% mensual (desde -0,2%), mientras que nuestro índice de difusión se

incrementó a 62% (desde 50%).

• Nuestra opinión: Nuestra estimación para el Core PCE disminuyó ligeramente a

0,23% mensual (desde 0,26%), lo que reduce temporalmente la presión para que la

Fed implemente nuevas subidas de tasas.

Datos claves de la jornada:

Estados Unidos: Inflación 
de julio se ubico en línea 
con las expectativas

• Hoy la atención estará centrada en las medidas adicionales que anuncie el Gobierno

para atender las consecuencias del sismo registrado el 10 de agosto. Entes multilaterales

han ofrecido cerca de US1300 millones disponibles para cooperación.

Fuente: BLS e Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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