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• Estados Unidos: Daly reafirma el compromiso con la inflación. Mary Daly, presidenta

de la Fed de San Francisco, señaló que el foco del banco central sigue siendo cumplir

sus mandatos de estabilidad de precios y empleo. Daly sostuvo que la política

monetaria se encuentra en una “buena posición” y que no ve urgencia para realizar

ajustes preventivos en las tasas de interés.

• Colombia: El Gobierno declara la Emergencia Económica. Tras un devastador

terremoto, el evento sísmico más fuerte registrado en Colombia en los últimos 47

años, el Gobierno nacional expidió el Decreto 1261, mediante el cual declaró el Estado

de Emergencia Económica, Social y Ecológica por 30 días en 15 departamentos y 471

municipios. El desastre ha afectado gravemente a más de 147.000 familias (262.154

personas) y ha provocado daños generalizados en la infraestructura, incluyendo 30.966

estructuras destruidas o colapsadas, afectaciones en 136.946 viviendas e

interrupciones en miles de instalaciones educativas, de salud y de transporte.

• Las pérdidas económicas totales se estiman en hasta COP 30 billones (1,5% del PIB),

mientras que evaluaciones internacionales proyectan pérdidas de capital de hasta 1,9%

del PIB. El documento destaca además un déficit fiscal de 7,8% del PIB, una deuda

pública superior al 60% del PIB y un presupuesto de 2026 sin financiamiento

asegurado. En este contexto, el Gobierno reconoció que no cuenta con capacidad para

financiar la reconstrucción a través de los mecanismos ordinarios.

• Hacia adelante, el Ministerio de Hacienda presentará la próxima semana los ajustes

fiscales y las estrategias de financiamiento dentro de la actualización del Presupuesto

de 2027. Adicionalmente, el Gobierno expedirá los decretos complementarios que

sean necesarios y realizará las operaciones presupuestales y de crédito público

requeridas para implementar las medidas de atención y reconstrucción.



• La encuesta mensual de analistas del BanRep apunta a una sola subida adicional de

25pb. En la última encuesta, las expectativas de inflación para cierre de 2026 se

mantuvieron prácticamente estables en 6,6%, mientras que las expectativas para

cierre de 2027 aumentaron 14 pb hasta 5,1%, su nivel más alto desde diciembre de

2023. Las expectativas de inflación a 12 meses disminuyeron 7 pb hasta 5,4%,

mientras que las de 24 meses aumentaron 14 pb hasta 4,2%, aunque ambas

permanecen por encima del límite superior del rango meta. Las expectativas de

inflación básica (excluyendo alimentos y regulados) cayeron 32 pb hasta 5,81% para

cierre de 2026, mientras que se mantuvieron prácticamente estables en 4,8% para

cierre de 2027.

• En este contexto, los analistas ahora esperan sin cambios la tasa de interés en la

reunión de septiembre, con una tasa terminal de política monetaria de 12,25%, frente

al 12,50% esperado en la encuesta anterior. El inicio del ciclo de recortes sigue

previsto para marzo de 2027, lo que llevaría la tasa de política a 10,50% al cierre de

2027 (frente a 10,75% en la encuesta previa).

• Nuestra visión: La reciente sorpresa bajista de la inflación y el impacto económico del

terremoto aumentan la probabilidad de que el Banco de la República extienda su

pausa en septiembre. Sin embargo, el panorama sigue siendo altamente incierto,

particularmente debido a los posibles efectos inflacionarios del fenómeno de El Niño.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Expectativas 
de inflación para cierre 
de año se mantuvieron 
prácticamente estables 

• Hoy Banxico publicará las minutas de su reunión del 6 de agosto, en la que mantuvo la

tasa en 6,50% por unanimidad. Aunque el comunicado adoptó un tono más restrictivo,

las minutas podrían mostrar una discusión más equilibrada.

Fuente: BanRep, Itaú. 
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