
EE.UU.: Inflación PCE seguiría 
moderada y reforzaría la pausa de la 
Fed

Economía y mercados al día
Martes, 25 de agosto de 2026

• Estados Unidos: El plan de EE.UU. contra Irán pone a China en el centro de la

estrategia. La nueva ofensiva económica de EE.UU. contra Irán ha puesto el foco sobre

China, principal comprador del petróleo iraní. Washington busca aislar a Teherán

mediante sanciones y presiones sobre los países y empresas que mantengan vínculos

comerciales con el régimen. Según Bloomberg, el desafío para EE.UU. será determinar

hasta dónde está dispuesto a aplicar sanciones secundarias contra actores extranjeros

que negocien con Irán. China respondió a las nuevas sanciones de EE.UU. contra Irán

afirmando que sus relaciones económicas con Teherán no deben verse interrumpidas y

advirtió que tomará todas las medidas necesarias para proteger sus intereses. La

reacción llega después de que Washington sancionara decenas de entidades chinas y

amenazara con represalias contra instituciones financieras vinculadas a negocios con

Irán.

• Estados Unidos: Jackson Hole se perfila como el principal evento de riesgo para

bonos y dólar. El simposio es el evento más importante para los mercados de bonos

del Tesoro y el dólar esta semana. La atención estará centrada en el discurso del

presidente de la Fed, Kevin Warsh, el viernes 28 de agosto a las 9am, quien podría

ofrecer señales sobre el rumbo de la política monetaria.

• Colombia: Corte reanuda análisis de la reforma pensional de Petro. La Corte

Constitucional retomará la discusión sobre el futuro de la reforma pensional aprobada

durante el gobierno Petro y actualmente suspendida. El tribunal deberá decidir si los

ajustes realizados al trámite legislativo fueron suficientes para subsanar los vicios de

procedimiento identificados previamente por la Corte. La discusión se realiza con una

Sala Plena conformada por ocho magistrados y un conjuez, por lo que un empate

podría retrasar aún más la decisión. Mientras no haya un fallo definitivo, continúa

vigente la Ley 100 de 1993 y la reforma permanece suspendida.



• Inflación PCE seguiría moderada y reforzaría la pausa de la Fed. Mañana se publicará

el PCE, la medida de inflación preferida por la Reserva Federal. El consenso del

mercado espera que la inflación anual se modere de 3,7% a 3,6%, mientras que la

inflación subyacente se mantendría en 3,3%. En términos mensuales, se proyectan

aumentos de 0,1% para el índice general y 0,2% para la medida subyacente. Aunque la

inflación continúa por encima de la meta de 2% de la Fed, las cifras esperadas apuntan

a presiones inflacionarias contenidas. Un dato en línea con estas previsiones reforzaría

la expectativa de que la Fed mantenga las tasas sin cambios en su próxima reunión.

Por el contrario, una sorpresa al alza, especialmente en la inflación subyacente, podría

reavivar las expectativas de mayores tasas de interés.

• Nuestra visión: Estimamos que el índice de precios del PCE aumente 0,14% en julio

(frente a -0,11% previo), lo que reduciría la inflación anual a 3,6%. Por su parte, el

deflactor subyacente del PCE probablemente esperamos aumente 0,21% (frente a

0,13% previo), manteniendo la tasa interanual en 3,3%.

Datos claves de la jornada:

Estados Unidos: El dato 
de inflación PCE será 
clave para definir el 
rumbo de las tasas de la 
Fed

• Fedesarrollo publicará el dato de confianza empresarial de julio. En junio, la confianza

del sector comercio aumentó 8,1 puntos porcentuales frente al mes anterior hasta

28,6%, su nivel más alto desde la recuperación posterior a la pandemia en 2022.

Fuente: Itaú BBA, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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