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• Global: Los flujos por Ormuz continúan normalizándose. Los principales productores

del Golfo han acelerado sus exportaciones a medida que mejora el tránsito por el

estrecho de Ormuz, reduciendo los temores de una interrupción prolongada del

suministro mundial. La recuperación de los envíos, apoyada por rutas alternativas y

una mayor actividad de los productores de la región, ha contribuido a aliviar las

preocupaciones sobre la oferta y mantener la presión bajista sobre los precios del

crudo, aunque los flujos aún se mantienen por debajo de los niveles previos a la crisis.

• Estados Unidos: Schmid cuestiona que la política monetaria sea realmente

restrictiva. Jeffrey Schmid, presidente de la Fed de Kansas City, afirmó que la inflación

sigue siendo persistente y señaló que no está claro que la tasa de interés actual esté

restringiendo la economía. Schmid argumentó que las presiones de demanda

continúan siendo elevadas y sugirió que podrían existir argumentos para un aumento

de tasas en las próximas reuniones, aunque destacó que se requiere más información

antes de tomar una decisión. Sus comentarios se producen luego de que la inflación

subyacente PCE se mantuviera en 3,3% anual, muy por encima de la meta de 2%, y

refuerzan la visión de que parte de la Fed sigue preocupada por los riesgos

inflacionarios pese a la reciente pausa en el ciclo de ajustes.

• Colombia: Gobierno presentará un nuevo Presupuesto de 2027 tras corregir déficits y

ajustes fiscales. El Ministerio de Hacienda radicará ante el Congreso una nueva versión

del Presupuesto General de la Nación de 2027, después de que el proyecto presentado

por el gobierno anterior fuera devuelto. La propuesta inicial ascendía a $575,6 billones

y contemplaba $30,2 billones (1,5% del PIB) de ingresos sujetos a una reforma

tributaria aún no aprobada. El ministro Miguel Gómez ha señalado que el nuevo

presupuesto incorporará ajustes para alinearlo con la situación fiscal actual y con las

prioridades de la nueva administración.



• Un mercado laboral que continúa sólido. El más reciente informe sobre el mercado

laboral del Banco de la República indica que el escenario central ahora apunta a una

tasa de desempleo urbana promedio de 8,8% en 2026 (frente a 8,9% anteriormente),

con un deterioro gradual hacia finales de año que llevaría la tasa a 9,1% en el cuarto

trimestre de 2026 como resultado más probable. Para 2027, se proyecta una tasa de

desempleo promedio de 9,8%, cerrando el año alrededor de 10,0% en el cuarto

trimestre. Es importante destacar que el balance de riesgos continúa sesgado

ligeramente al alza. Desde una perspectiva estructural, los modelos de NAIRU del

Banco de la República estiman que la tasa de desempleo compatible con una inflación

estable se ubicará en promedio en 9,56% en 2026, prácticamente sin cambios frente a

la estimación anterior. Como resultado, la brecha de desempleo promedio, medida

como la diferencia entre la tasa de desempleo observada y la NAIRU, se ubicaría en -

0,65 puntos porcentuales en 2026, prácticamente igual al -0,6 puntos porcentuales

reportado previamente.

• Nuestra visión: Esperamos que la tasa de desempleo nacional promedie 9,5% este año

(8,9% en 2025). La dinámica actual del mercado laboral probablemente continuará

respaldando la demanda interna y manteniendo presiones inflacionarias subyacentes

durante los próximos trimestres.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La tasa de 
desempleo permanece en 
niveles históricamente 
bajos

Fuente: Dane, Itaú. 

• Hoy inicia el simposio de Jackson Hole, que se celebrará entre el 27 y el 29 de agosto en

Wyoming. El encuentro reúne anualmente a banqueros centrales, académicos y

responsables de política económica de todo el mundo.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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