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• Estados Unidos: Las vacantes laborales en EE.UU. aumentan, pero la contratación

sigue débil. Las ofertas de empleo en EE.UU. aumentaron ligeramente hasta 7,27

millones en julio, frente a 7,18 millones en junio, según la encuesta JOLTS. Sin

embargo, la contratación cayó de 5,3 millones a 5,1 millones, mientras que también

disminuyeron tanto los despidos como las renuncias voluntarias. El informe sugiere

que el mercado laboral mantiene estabilidad, aunque con poco dinamismo. La tasa de

desempleo se mantiene en 4,1%, pero la economía sigue operando en un entorno de

“bajas contrataciones y bajos despidos”, afectado por mayores costos de

financiamiento, precios de la energía elevados e incertidumbre económica.

• Colombia: El déficit fiscal alcanzó 3,3% del PIB en el 1S26. El Ministerio de Hacienda

reportó un déficit fiscal de 0,9% del PIB en junio, 0,3pp superior al registrado en junio

de 2025. En el primer semestre del año, el déficit fiscal acumulado se situó en 3,3% del

PIB, frente a 3,7% del PIB en el 1S25. El presupuesto actualizado para 2027 presentado

por la actual administración estima un déficit fiscal total de 7,2% del PIB en 2026 (6,4%

en 2025 y 6,7% en 2024). El déficit primario alcanzó 0,7% del PIB en junio, frente a

0,4% del PIB en junio de 2025. En términos acumulados en el año, se sitúa en 1,2% del

PIB, frente a 1,4% del PIB un año antes. El presupuesto actualizado para 2027 estima

un déficit primario de 3,3% del PIB en 2026, frente a 3,5% en 2025 y 2,4% en 2024.

• Nuestra visión: Tras la publicación de las cifras presupuestales revisadas, queda claro

que las cuentas fiscales siguen bajo una presión significativa, lo que resalta la

necesidad de la aprobación en el Congreso del plan de ajuste del gasto del Gobierno.

Estimamos un déficit fiscal de 7,5% del PIB este año y de 8,2% del PIB en 2027, este

último asumiendo la aprobación en el Congreso de recortes de gasto equivalentes a

1,0% del PIB dentro del paquete de ajuste fiscal que el Ministerio de Hacienda planea

presentar al Congreso en septiembre.



• La tasa de desempleo nacional cayó a 8,1% en julio desde 8,8% un año antes,

mientras que la tasa de desempleo urbana aumentó ligeramente hasta 8,5%,

situándose ligeramente por encima de las expectativas del mercado. El empleo

creció 2,4% interanual, superando el crecimiento de la fuerza laboral de 1,6%, y la tasa

de participación aumentó hasta 64,8%.

• El sector público fue el principal generador de empleo en julio. Durante el trimestre

móvil, el empleo creció 3,1% interanual, frente a 3,3% interanual en el 2T26. El

aumento anual fue impulsado por los empleos del sector público (+10,3% interanual;

+3,2% interanual en el 2T26), junto con el trabajo por cuenta propia (+3,8% interanual;

frente a +2,7% interanual en el 2T26) y los empleos asalariados privados (+2,1%

interanual; +3,6% interanual en el 2T26).

• Nuestra visión: A pesar de cierto debilitamiento en el margen, el mercado laboral

continúa ajustado y sigue respaldando la demanda interna. Sin embargo, los

indicadores podrían debilitarse en agosto tras el terremoto del 10 de agosto.

Esperamos que la tasa de desempleo promedie 9,5% en 2026.

Datos claves de la jornada:
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• Hoy, BanRep publicará los datos de cuenta corriente del 2T26. Estimamos un déficit en

cuenta corriente de USD 3.500 millones (2,6% del PIB, USD 1.000 millones superior al de

un año antes).

Fuente: Dane, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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