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• Estados Unidos: Escala el conflicto entre EE.UU. e Irán. EE.UU. atacó objetivos

militares iraníes cerca del estrecho de Ormuz, mientras que Irán respondió con misiles

y drones dirigidos a instalaciones y aliados estadounidenses en la región. La escalada

rompe varias semanas de relativa calma y reaviva los riesgos para el suministro

energético global. Los precios del petróleo repuntaron ante el temor de interrupciones

más prolongadas en el tránsito por Ormuz.

• Colombia: Déficit externo se amplió en 2T26. Se registró un déficit en cuenta corriente

de USD 4.702 millones en el 2T26, equivalente a 3,5% del PIB (USD 2.200 millones

superior al registrado en el 2T25), el nivel más alto de los últimos tres años. A pesar de

la continua fortaleza de las transferencias (equivalentes a 3,0% del PIB), la ampliación

del déficit comercial resultó en un mayor déficit en cuenta corriente durante el 2T26.

Con este resultado, el déficit en cuenta corriente acumulado de los últimos cuatro

trimestres aumentó 0,3 pp frente al 1T26, hasta 2,5% del PIB (2,4% en 2025).

• La apreciación del peso colombiano y una demanda resiliente impulsan las

importaciones. Las exportaciones aumentaron 12,9% interanual en el 2T26 (14,3%

interanual en el 1T26), en un contexto de elevados términos de intercambio, mientras

que las importaciones se expandieron 17,8% interanual (+10,3% en el 1T26). Como

resultado, el déficit comercial de bienes se amplió en USD 1.300 millones frente al

2T25, hasta USD 4.900 millones, el nivel más alto registrado en este siglo. Por su parte,

el déficit de servicios aumentó USD 400 millones frente al 2T25, hasta USD 600

millones. Las transferencias alcanzaron USD 4.100 millones, prácticamente sin cambios

frente al 2T25 (8,6% interanual en el 1T26). Por otro lado, el déficit de renta factorial

se amplió hasta USD 3.300 millones (2,4% del PIB), USD 500 millones por encima del

nivel registrado en el 2T25.



• Aunque la IED se ha recuperado, sigue siendo insuficiente para financiar

completamente el déficit en cuenta corriente. La inversión extranjera directa hacia

Colombia alcanzó USD 4.200 millones en el 2T26, USD 800 millones más que un año

antes. La IED neta llegó a USD 3.200 millones, un aumento de USD 1.400 millones

frente al 2T25, impulsada por los sectores de servicios financieros, minería, petróleo,

manufactura y transporte. Como resultado, la IED neta acumulada en los últimos

cuatro trimestres ascendió a USD 9.900 millones (1,9% del PIB), cubriendo únicamente

77% del déficit en cuenta corriente (47% en 2025 y 130% en 2024). Mientras tanto, la

inversión extranjera de portafolio neta registró una salida de USD 6.600 millones en el

2T26, equivalente a 4,9% del PIB, frente a una entrada de USD 1.000 millones en el

1T26.

• Nuestra visión: A pesar de la continua fortaleza de las transferencias, la marcada

apreciación del peso colombiano, el sólido crecimiento de las importaciones y la

debilidad de las exportaciones petroleras llevaron a una ampliación del déficit

comercial en el 2T26. Esperamos que el déficit en cuenta corriente cierre el año en

2,5% del PIB (2,4% en 2025). Sin embargo, los riesgos permanecen sesgados al alza,

dado que la dinámica de las importaciones se mantiene sólida.

Datos claves de la jornada:
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• Hoy se publicará el Beige Book, uno de los últimos insumos que tendrán en cuenta los

miembros de la Reserva Federal antes de su decisión de tasas de interés en la reunión de

septiembre.

Fuente: Dane, Itaú. 
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Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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