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• Global: EE.UU. e Irán se alejan de un alto al fuego tras una nueva escalada militar. Los

enfrentamientos entre EE.UU. e Irán se intensificaron tras una nueva ronda de ataques

estadounidenses contra infraestructura militar vinculada al estrecho de Ormuz,

incluyendo sistemas de radar y capacidades de minado. En respuesta, Irán lanzó misiles

y drones contra instalaciones estadounidenses en varios países de la región. La

escalada reduce las perspectivas de un cese de hostilidades en el corto plazo y

aumenta la incertidumbre sobre la seguridad del tránsito marítimo en el Golfo Pérsico.

El recrudecimiento del conflicto también ha impulsado nuevamente los precios del

petróleo ante los riesgos para el suministro energético global.

• Estados Unidos: Waller deja la decisión de septiembre en manos del dato de inflación

de agosto. El gobernador de la Fed, Christopher Waller, afirmó que su voto en la

reunión del 15 y 16 de septiembre estará “fuertemente influenciado” por el dato de

inflación de agosto que se publicará la próxima semana. Señaló que está dispuesto a

apoyar una pausa en las tasas si continúa observándose progreso hacia la meta de 2%,

pero advirtió que consideraría una subida de tasas si la inflación sorprende al alza.

• Chile: Presiones de costos se moderan, pero preocupa el impacto de la tasa de

cambio. La encuesta de expectativas empresariales del Banco Central de Chile mostró

una moderación en las presiones sobre costos y precios de venta durante el trimestre

móvil terminado en julio de 2026. Sin embargo, las empresas identificaron un aumento

de las presiones asociadas a la tasa de cambio, que volvió a convertirse en la principal

fuente de riesgo inflacionario. No obstante, las expectativas de inflación

permanecieron estables, con una mediana de 4,0% para los próximos 12 meses y de

3,5% para los próximos 24 meses, sugiriendo que las empresas aún esperan una

convergencia gradual de la inflación.



• Colombia: El petróleo continúa siendo el principal motor del crecimiento de las

exportaciones. Las exportaciones mantuvieron su crecimiento en julio, aumentando

5,9% interanual (+7,0% interanual el mes anterior) hasta USD 4.700 millones, en línea

con el consenso de Bloomberg y con nuestra proyección. En un contexto de elevados

precios del petróleo, las exportaciones petroleras lideraron el crecimiento (+13,7%

interanual, sin cambios frente al mes anterior), mientras que las exportaciones no

tradicionales aumentaron 5,1% interanual (+8,0% interanual el mes anterior). Por su

parte, las exportaciones de carbón cayeron 3,3% interanual (+0,5% interanual en

junio) debido a menores volúmenes. En el margen, las exportaciones totales

registraron una caída de 4,5% mensual en julio (-2,4% en el 2T26).

• Nuestra visión: Hacia adelante, las exportaciones petroleras deberían seguir

respaldadas por los elevados precios del crudo. Sin embargo, la dinámica de las

importaciones continúa siendo sólida, lo que está llevando a una ampliación del déficit

comercial. Por ello, esperamos que el déficit en cuenta corriente cierre el año en 2,5%

del PIB (2,4% en 2025). No obstante, los riesgos permanecen sesgados al alza, ya que

el fuerte crecimiento de las importaciones persiste.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Altos precios
del petróleo impulsan las
exportaciones

• Hoy Beth Hammack, presidenta de la Fed de Cleveland, realizará declaraciones que

podrían ofrecer mayores pistas sobre el rumbo de la política monetaria.

Fuente: Dane, Itaú. 
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