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• Global: Petróleo supera los US$102 por barril ante el riesgo de una guerra

prolongada con Irán. El petróleo Brent superó los US$102 por barril, impulsado por la

escalada del conflicto entre EE.UU. e Irán y la creciente percepción de que las

tensiones podrían extenderse por más tiempo. Los ataques a petroleros y las

interrupciones en el tránsito por el estrecho de Ormuz han aumentado los temores

sobre la oferta global de crudo.

• Europa: El BCE vuelve a subir las tasas ante el impacto inflacionario de la guerra con

Irán. El Banco Central Europeo (BCE) elevó nuevamente sus tasas de interés en 25

puntos básicos, en respuesta al repunte de los precios de la energía provocado por el

conflicto entre EE.UU. e Irán. La decisión refleja la preocupación de las autoridades por

evitar que el aumento del petróleo y el gas se traduzca en presiones inflacionarias más

persistentes. Aunque la actividad económica de la eurozona se ha mantenido

relativamente resiliente, el BCE advirtió que los riesgos para la inflación han

aumentado.

• Colombia: Gobierno expide decretos para mitigar el impacto de El Niño. El Gobierno

declaró la emergencia económica y expidió 11 decretos orientados a enfrentar los

efectos de El Niño sobre el agro, el abastecimiento de agua y la seguridad alimentaria.

Entre las principales medidas se incluyen la ampliación del mecanismo de Obras por

Impuestos para financiar infraestructura en las zonas más afectadas, la agilización de

inversiones en sistemas de riego y almacenamiento de agua, y nuevos instrumentos

para apoyar a los productores agropecuarios afectados por la sequía. Adicionalmente,

se establecen mecanismos para facilitar la atención de emergencias, acelerar

proyectos públicos y fortalecer la capacidad de respuesta ante riesgos climáticos y de

abastecimiento.



• Colombia: Fitch advierte que el Presupuesto General de la Nación de 2027 implica un

déficit fiscal mucho mayor y una trayectoria de deuda más pronunciada. Fitch

considera que el presupuesto de 2027 ofrece una visión más realista de los desafíos

fiscales de Colombia, pero proyecta una posición fiscal significativamente más débil de

lo previsto anteriormente. La calificadora destacó que el Gobierno ahora estima un

déficit del Gobierno Central de 7,2% del PIB en 2026, frente al 5,3% previsto

previamente, mientras que para 2027 proyecta un déficit de 9,4% del PIB, frente al

4,5% contemplado en la propuesta presupuestal anterior y al 5,8% del PIB proyectado

previamente por Fitch.

• Si bien la próxima Ley de Ajuste Fiscal del Gobierno busca una consolidación

equivalente a 2,2% del PIB, Fitch considera que los déficits seguirían ubicándose muy

por encima de su escenario base anterior incluso si la medida se implementara en su

totalidad.

• Finalmente, Fitch advirtió que la deuda pública seguirá una trayectoria más

pronunciada y permanecerá por encima de la mediana de los países con calificación

‘BB’. La calificadora señaló que la falta de una consolidación fiscal creíble podría

aumentar la presión sobre la calificación soberana de Colombia.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La deuda neta 
permanecería por encima 
de 60% del PIB en el 
mediano plazo

• Hoy, el Banco Central celebrará su reunión de política monetaria. Esperamos que

mantenga la tasa sin cambios, en un contexto de persistencia inflacionaria y actividad

económica aún por encima de su potencial.

Fuente: DANE, Itaú. 



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos
4 años hemos recibido los siguientes
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Categoría: Pronósticos 
puntuales Renta Variable
Galardón: Oro

2025



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
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	Sección sin título
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5


