
EE.UU.: IPC subyacente refuerza 
expectativas de un alza de la Fed

Economía y mercados al día
Viernes, 6 de septiembre de 2026

• Global: Petróleo sigue subiendo ante la expectativa de un conflicto prolongado entre

EE.UU. e Irán. El Brent se mantiene en USD 104 por barril ante la expectativa de un

conflicto más prolongado entre EE.UU. e Irán, aumentando los riesgos sobre la oferta

global de crudo. El repunte de los precios de la energía ha reforzado las

preocupaciones inflacionarias y las expectativas de tasas de interés más altas durante

más tiempo.

• Perú: Banco Central mantiene la tasa de interés en 4,25% pese a una inflación aún

elevada. El Banco Central de Reserva del Perú mantuvo la tasa de referencia en 4,25%,

argumentando que las presiones inflacionarias continúan moderándose pese a que la

inflación permanece por encima de la meta. La entidad reiteró que futuras decisiones

dependerán de la evolución de la inflación, las expectativas inflacionarias y el entorno

internacional, en un contexto de mayores precios de la energía.

• Colombia: El CARF advierte que el presupuesto de 2027 pone de manifiesto la

urgencia de un ajuste fiscal creíble. El comité sostiene que el presupuesto revisado

para 2027 (29,9% del PIB) proporciona una evaluación más realista de la situación fiscal

de Colombia, pero también revela un desequilibrio fiscal significativamente mayor al

reconocido previamente. El CARF proyecta para 2027 un déficit primario de 4,5% del

PIB, un déficit total cercano a 10% del PIB y una deuda pública neta de 67,3% del PIB,

dejando a Colombia incómodamente cerca del límite de deuda establecido por la regla

fiscal y con un margen limitado para absorber choques adicionales. El comité estima

que estabilizar la deuda en ese nivel requeriría un superávit primario superior a 2% del

PIB en 2028, lo que pone de relieve la magnitud del ajuste necesario. Si bien el

Gobierno ha anunciado un ajuste fiscal equivalente a 2,2% del PIB, concentrado

principalmente en medidas de gasto, el CARF enfatiza que se necesita con urgencia una

estrategia de consolidación estructural, creíble y permanente, que abarque tanto

ingresos como gastos, para restablecer la sostenibilidad fiscal y retornar al marco de la

Regla Fiscal.



• Estados Unidos: Inflación subyacente sorprende al alza y fortalece las apuestas por

un aumento de tasas de la Fed. La inflación subyacente aumentó 0,3% mensual en

agosto y 2,4% anual, superando las expectativas del mercado y mostrando avances

limitados hacia la meta de la Fed. Por su parte, la inflación total registró una variación

de 0,4% mensual y se mantuvo en 3,4% anual, impulsada principalmente por el alza de

los precios de la energía. Este dato de inflación refuerza los argumentos a favor de un

aumento de tasas en la reunión de la Fed del 15 y 16 de septiembre, especialmente

después de que varios funcionarios señalaran que la decisión dependería de los datos

de inflación. Tras la publicación, los rendimientos de los bonos del Tesoro aumentaron

y los mercados incrementaron las probabilidades de un ajuste monetario adicional. El

dato también refleja la persistencia de presiones inflacionarias asociadas al aumento

de los precios del petróleo, las tensiones geopolíticas, los aranceles y la expansión de

los centros de datos en EE.UU.

• Nuestra visión: La sorpresa alcista en la inflación subyacente refuerza la probabilidad 

de que la Fed eleve la tasa de interés el próximo 16 de septiembre, al evidenciar que 

las presiones inflacionarias siguen siendo persistentes y que la convergencia hacia la 

meta de 2% continúa siendo desafiante. Por tanto, un incremento de 25pb es nuestro 

escenario base para la próxima reunión de la Fed.

Datos claves de la jornada:

EE.UU.: El mercado 
descuenta una 
probabilidad de 90% de un 
aumento de tasas de la 
Fed

• La próxima semana, el miércoles la Fed tomará su próxima decisión de política

monetaria. Esperamos un incremento de 25pb, llevando la tasa del 3,6% al 3,8%.

Fuente: BLS, Itaú. 

Descomposición de inflación subyacente



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos
4 años hemos recibido los siguientes
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Categoría: Pronósticos 
puntuales Renta Variable
Galardón: Oro

2025
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Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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