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• Estados Unidos: Esperamos un alza de 25pb y un tono más restrictivo en las

proyecciones de la Fed. Hoy en su reunión de política monetaria, esperamos que la

Fed incremente la tasa de referencia en 25pb, probablemente sin disidencias o con

solo una disidencia en la votación. Más importante que la decisión será la actualización

de las proyecciones macroeconómicas de la Fed, donde prevemos que el Comité

señale dos aumentos adicionales y una senda de tasas más alta en el mediano plazo,

consistente con una tasa neutral cercana a 3,2%.

• El principal argumento detrás de una postura más restrictiva es que el proceso de

desinflación continúa decepcionando. La inflación subyacente ha mostrado una

dinámica más persistente de lo esperado y los datos recientes refuerzan esta visión.

Tras un IPC subyacente superior al consenso, estimamos que el PCE core de agosto se

ubicó alrededor de 0,27% mensual, en línea con otras estimaciones del mercado

(0,25%-0,30%), un resultado elevado para una época del año donde factores

estacionales suelen contener las presiones inflacionarias.

• Creemos que la Fed ajustará al alza sus proyecciones para 2027 y años posteriores.

En nuestra opinión, tanto el mercado como el Comité están convergiendo

gradualmente hacia un escenario donde la inflación subyacente se estabiliza cerca de

3%, y no alrededor del objetivo de 2%, salvo que la economía entre en recesión.

Adicionalmente, los indicadores de difusión de inflación continúan mostrando

presiones amplias en la economía, mientras que el endurecimiento reciente de las

condiciones financieras no ha sido suficiente para garantizar un retorno rápido de la

inflación a la meta. En este contexto, esperamos que la Fed mantenga abierta la puerta

a nuevas alzas y refuerce el mensaje de que las tasas deberán permanecer elevadas

durante más tiempo.



• Colombia: La encuesta de analistas de BanRep refuerza las expectativas de una

pausa en septiembre. Las expectativas de inflación para el cierre de 2026 aumentaron

a 6,81% desde 6,60%, mientras que las expectativas de inflación subyacente se

elevaron a 6,20% desde 5,81%. En contraste, las expectativas de inflación total para

finales de 2027 disminuyeron ligeramente a 5,06%, mientras que las de inflación

subyacente se mantuvieron prácticamente estables en 4,84%. En este contexto, los

analistas continúan anticipando que BanRep mantendrá sin cambios la tasa de interés

en septiembre, con una tasa de política que alcanzaría un máximo de 12,25% antes de

descender gradualmente hasta 10,50% al cierre de 2027.

• Nuestra visión: Aunque las expectativas de inflación de corto plazo se han

deteriorado, las perspectivas de mediano plazo muestran una leve mejoría. El

terremoto y la reciente apreciación del peso colombiano respaldan una pausa en las

tasas, pero el endurecimiento de las condiciones financieras globales y los riesgos

inflacionarios asociados al fenómeno de El Niño aumentan la probabilidad de que

BanRep mantenga abierta la puerta a futuros incrementos. Seguimos esperando que la

tasa de política monetaria cierre 2026 en 12,5% y disminuya a 11,0% al cierre de 2027.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La expectativa 
de inflación para cierre de 
año se ubica en 6,8%

• El Copom anunciará su decisión de política monetaria el miércoles. Esperamos un

recorte de 25 pb, que llevaría la tasa Selic a 13,75%.

Fuente: BanRep, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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