
Colombia: La actividad creció por 
debajo del consenso en julio

Economía y mercados al día
Viernes, 18 de septiembre de 2026

• Petróleo: Arabia Saudita suspendería envíos de crudo a algunos refinadores

europeos tras ataques a infraestructura energética. Según Bloomberg, Saudi Aramco

informó a algunos refinadores europeos que no recibirán cargamentos de crudo en

octubre, luego de los ataques contra el oleoducto East-West, una infraestructura clave

para transportar petróleo saudí hacia el mar Rojo. La decisión se produce después de

que Arabia Saudita confirmara la interrupción de operaciones en el oleoducto tras

varios ataques con drones. La noticia refuerza las preocupaciones sobre la oferta global

de petróleo en un contexto de crecientes tensiones geopolíticas en Medio Oriente y de

precios energéticos ya elevados.

• Europa: Funcionarios del BCE preparan el terreno para más alzas de tasas.

Funcionarios del Banco Central Europeo señalaron que el reciente deterioro de la

inflación refuerza la necesidad de mantener una postura monetaria restrictiva y deja

abierta la puerta a nuevas subidas de tasas. El repunte de los precios de la energía y los

riesgos de efectos de segunda ronda siguen siendo las principales preocupaciones para

la autoridad monetaria. El mensaje refuerza el tono cauteloso que el BCE ha adoptado

en las últimas semanas. Aunque las decisiones seguirán dependiendo de los datos

entrantes, varios responsables consideran que la inflación podría resultar más

persistente de lo previsto, lo que justificaría un endurecimiento adicional de la política

monetaria para asegurar el retorno de la inflación a la meta.

• Perú: Senado ratifica a Julio Velarde al frente del BCRP hasta 2031. El Senado ratificó

a Julio Velarde como presidente del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) hasta

2031, reforzando la continuidad de la política monetaria y la credibilidad de la

institución. Al término de este mandato, Velarde acumulará cerca de 25 años al frente

del banco central.



• Colombia: La actividad creció por debajo del consenso en julio. El Indicador de

Seguimiento a la Economía (ISE) aumentó 1,1% anual en julio, por debajo del consenso

de mercado de Bloomberg (1,7%), aunque por encima de nuestra proyección (0,2%

anual). En términos secuenciales, el ISE creció 1,0% mensual desestacionalizado entre

junio y julio (-1,3% mensual desestacionalizado en junio). Durante el mes, la actividad

fue impulsada por los sectores de administración pública y entretenimiento, aunque

parcialmente contrarrestada por las actividades primarias (agricultura y minería). En

conjunto, la actividad creció 5,8% trimestral anualizado desestacionalizado en el

trimestre móvil terminado en julio, moderándose desde 7,1% en el 2T26.

• Nuestra visión: . Tras el terremoto del 10 de agosto, se esperan datos de actividad

más débiles en los próximos meses. Mantenemos nuestra previsión de crecimiento del

PIB en 2,4% para 2026 y 2027. Una demanda interna menos dinámica, junto con la

mejora de las expectativas de inflación de mediano plazo y la apreciación del peso,

podría darle al Banco de la República espacio para prolongar la pausa en su ciclo de

alzas de tasas

Datos claves de la jornada:

Colombia: Servicios 
impulsan la actividad; 
sector primario sigue 
débil.

• El lunes, se publicará la balanza comercial de julio. Esperamos que las importaciones

(CIF) alcancen USD 7.000 millones (+7,9% anual), impulsadas por las compras de bienes

de consumo en medio de la apreciación del peso. En consecuencia, proyectamos un

déficit comercial de USD 2.000 millones, equivalente a un deterioro de USD 300 millones

frente al registrado un año atrás.

Fuente: Dane, Itaú. 
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