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• EE.UU.: Collins respalda el alza de tasas y advierte sobre riesgos inflacionarios

persistentes. La presidenta de la Fed de Boston, Susan Collins, respaldó la reciente

subida de tasas de la Reserva Federal y afirmó que el aumento ayudará a que la

inflación retorne de forma sostenible al objetivo de 2%. La funcionaria señaló que el

progreso en materia inflacionaria ha sido más lento de lo esperado y que las tensiones

en Medio Oriente han incrementado el riesgo de nuevas presiones sobre los precios de

la energía. Collins también indicó que ha aumentado la probabilidad de que la inflación

permanezca por encima de la meta durante más tiempo, en un contexto de demanda

resiliente y presiones de costos todavía elevadas. Sus comentarios se suman a los

recientes mensajes de otros miembros de la Fed y refuerzan la idea de que la

autoridad monetaria mantiene una postura restrictiva y abierta a nuevas alzas si la

inflación no continúa convergiendo hacia el 2%.

• Paraguay: Banco Central mantuvo la tasa de interés en línea con lo esperado. El

Banco Central del Paraguay (BCP) mantuvo su tasa de referencia en 5,50% por séptimo

mes consecutivo, en línea con las expectativas del mercado. La autoridad monetaria

destacó que la actividad económica sigue mostrando un desempeño favorable,

consistente con su previsión de crecimiento de 4,5% para 2026, mientras que la

inflación se mantiene baja (1,5% interanual en agosto) y las expectativas continúan

alineadas con la meta de 3,5%. No obstante, el Comité enfatizó el aumento de los

riesgos externos, especialmente por la incertidumbre en torno a los precios

internacionales del petróleo y la posibilidad de nuevas alzas de tasas por parte de la

Fed. En este contexto, el BCP reiteró una postura monetaria neutral y, según Itaú, las

condiciones actuales respaldan mantener la tasa sin cambios durante un período

prolongado.



• Colombia: Un déficit comercial histórico en julio. El déficit comercial se amplió hasta

USD 2.797 millones en julio, el mayor déficit mensual desde enero de 2007 (inicio de la

serie), frente a USD 1.694 millones un año atrás, y por encima del consenso de

Bloomberg (USD 2.600 millones) y de nuestra proyección (USD 2.000 millones). Las

importaciones totales (FOB) crecieron 22,3% anual (26,4% anual en junio), impulsadas

por combustibles (77,3% anual), exportaciones agrícolas (26,3% anual) e

importaciones manufactureras (16,1% anual). Por su parte, las exportaciones

aumentaron 5,9% anual (7,1% anual en el mes previo). Como resultado, el déficit

comercial acumulado de 12 meses alcanzó USD 18.500 millones (USD 16.400 millones

en 2025 y USD 10.800 millones en 2024), equivalente a 3,3% del PIB.

• Nuestra visión: Los altos precios del petróleo deberían continuar respaldando las

exportaciones. Sin embargo, la resiliencia del consumo de los hogares y la apreciación

del peso, particularmente favorable para la demanda de bienes durables,

probablemente mantendrán un crecimiento elevado de las importaciones y un déficit

comercial amplio.

Datos claves de la jornada:

Colombia: El déficit 
comercial se amplía

• El vicepresidente José Manuel Restrepo participa en la Asamblea General de la ONU en

Nueva York, con reuniones con António Guterres, y fondos de infraestructura para

explorar financiamiento de proyectos en Colombia. La agenda culmina con una cena

ofrecida por Donald Trump a las delegaciones asistentes.

Fuente: Dane, Itaú. 
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Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
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