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• Global: Petróleo rebota tras incidente en Ormuz. El Brent puso fin a su reciente racha

de caídas y volvió a subir después de que un buque fuera alcanzado por un proyectil en

el estrecho de Ormuz, reavivando las preocupaciones sobre la seguridad del suministro

energético. Sin embargo, las ganancias fueron moderadas debido a las persistentes

expectativas de una solución diplomática entre EE.UU. e Irán y a la recuperación de

cerca del 50% de la capacidad afectada del campo de gas South Pars. Adicionalmente,

una eventual restricción de las exportaciones de diésel de EE.UU. continúa siendo vista

como un riesgo.

• México: El país más afectado por una eventual restricción a las exportaciones de

diésel de EE.UU. México sería el país más afectado por una eventual restricción a las

exportaciones de diésel de EE.UU. hacia su principal mercado externo. En 2025, los

envíos a México promediaron 220 mil barriles diarios, equivalentes al 17% del total

exportado por EE.UU.

• Colombia: Gobierno solicita revisión del impacto fiscal de la reforma pensional. El

Ministerio de Hacienda solicitó a la Corte Constitucional abrir un incidente de impacto

fiscal sobre la decisión que fijó el 1 de abril de 2027 como fecha de entrada en vigor de

los componentes avalados de la reforma pensional. El Gobierno argumenta que la

implementación podría generar costos significativos asociados, principalmente, al pilar

solidario (0,3% del PIB) y al pilar semicontributivo, cuyo costo pasaría de 0,2% del PIB

inicialmente a 0,8% del PIB de forma gradual. Además, el Ministerio advirtió sobre los

costos derivados de las restricciones para desacumular los recursos del fondo de

ahorro pensional y señaló que el cierre de Colpensiones en el corto plazo podría

implicar un costo fiscal adicional cercano a COP 3,5 billones (0,2% del PIB). Por su

parte, Colpensiones solicitó aplazar la implementación de la reforma hasta abril de

2028, argumentando necesidades de preparación operativa y tecnológica.



• Colombia: El déficit fiscal alcanzó 3,8% del PIB a julio, reflejando la presión sobre las

finanzas públicas. Según el Ministerio de Hacienda, el déficit fiscal mensual se ubicó

en 0,5% del PIB en julio, frente a 0,1% del PIB un año atrás, dejando el déficit

acumulado del año en 3,8% del PIB, prácticamente sin cambios frente al mismo

período de 2025. El balance primario registró un déficit de 0,1% del PIB en julio,

comparado con un superávit de 0,1% del PIB un año atrás, mientras que el déficit

primario acumulado se mantuvo en 1,3% del PIB. Las proyecciones actualizadas del

Gobierno contemplan un déficit fiscal de 7,2% del PIB en 2026, frente a 6,4% del PIB

en 2025, y un déficit primario de 3,3% del PIB.

• Nuestra visión: Las cifras más recientes reflejan la significativa presión que enfrentan

las cuentas fiscales y refuerzan la importancia de que el Congreso apruebe el paquete

de ajuste fiscal propuesto por el Gobierno. Estimamos un déficit fiscal de 7,5% del PIB

en 2026 y de 8,4% del PIB en 2027, suponiendo la aprobación de recortes de gasto

equivalentes a 1,0% del PIB dentro del plan de ajuste que el Ministerio de Hacienda

prevé presentar al Congreso en octubre.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Se mantiene la 
presión sobre las finanzas 
públicas.

• Hoy, el gobernador de la Fed, Michael Barr ofrecerá señales sobre el rumbo de la política

monetaria. Los mercados seguirán sus comentarios para evaluar si la autoridad

monetaria mantiene abierta la puerta a nuevas subidas de tasas.

Fuente: Dane, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
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