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• Global: Petróleo se mantiene alto a pesar de expectativas de un acuerdo gradual

entre EE.UU. e Irán sobre Ormuz. El Brent retrocedió ante reportes de que

negociadores de EE.UU. e Irán estarían explorando un acuerdo por etapas para reabrir

el estrecho de Ormuz, principal punto de disputa en el conflicto. Según fuentes

cercanas a las conversaciones, Irán permitiría gradualmente el tránsito marítimo a

cambio de un alivio del bloqueo económico estadounidense y acceso a activos

congelados. La posibilidad de una solución diplomática redujo parte de la prima de

riesgo geopolítico incorporada en los precios del crudo, aunque las negociaciones

siguen enfrentando obstáculos importantes debido a las exigencias de ambas partes.

• Brasil: La inflación sorprende al alza antes de las elecciones. La inflación anual de

Brasil se aceleró hasta 4,47% a comienzos de septiembre, superando todas las

previsiones del mercado (4,32%), pero más cercano a nuestra expectativa. En términos

mensuales, los precios aumentaron 0,7%, también por encima de las expectativas. El

dato aumenta la presión sobre el costo de vida en la recta final de las elecciones del 4

de octubre y supone un desafío para el gobierno de Lula da Silva. La inflación continúa

muy por encima de la meta de 3% del banco central, pese a los recientes recortes de

tasas que llevaron la Selic a 13,75%.

• Latinoamérica: S&P recorta perspectivas de crecimiento para 2026. Según S&P Global

Ratings, la economía de América Latina se desacelerará en 2026, reflejando un entorno

externo más desafiante y una menor demanda interna en varios países. La revisión

incluyó recortes en las proyecciones de crecimiento para Argentina y Chile, mientras

que la región enfrentará el impacto de condiciones financieras aún restrictivas y una

moderación del crecimiento global. S&P destacó que, aunque la inflación ha

continuado cediendo en varias economías, la recuperación sigue siendo desigual y

persisten riesgos asociados al contexto internacional, los precios de la energía y la

incertidumbre política en algunos países de la región.



• México: Banxico mantiene tasas y marca distancia frente a la Fed. El Banco de

México (Banxico) mantuvo por unanimidad la tasa de referencia en 6,50%, en línea

con las expectativas, pero modificó significativamente su guía prospectiva al señalar

explícitamente que la política monetaria mexicana no tiene que reaccionar

mecánicamente a los movimientos de la Reserva Federal. La Junta indicó que las

futuras decisiones dependerán de la evolución de la inflación, el traspaso cambiario, la

holgura económica y las expectativas inflacionarias.

• Nuestra visión: Aunque el banco central revisó ligeramente a la baja sus previsiones

de inflación y mantuvo la convergencia a la meta en 4T27, continuó evaluando el

balance de riesgos como sesgado al alza, destacando la persistencia de la inflación

subyacente como el principal riesgo. En opinión de Itaú, el mensaje refuerza que las

decisiones de política monetaria estarán determinadas principalmente por las

condiciones domésticas y respalda la expectativa de que la tasa permanezca en 6,50%

hasta finales de 2027.

Datos claves de la jornada:

México: Banxico revisó 
ligeramente a la baja sus 
perspectivas de inflación

• La próxima semana, esperamos que BanRep mantenga la tasa de interés en 12%,

aunque seguimos viendo espacio para que el ciclo de alzas se reanude más adelante,

llevando la tasa de política a 12,5% al cierre de 2026.

Fuente: Dane, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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