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• EE.UU.: Estados Unidos liberará 40 millones de barriles de petróleo de su Reserva
Estratégica antes de las elecciones de mitad de mandato de noviembre, buscando
contener el aumento de los precios de los combustibles. La medida corresponde al
tramo final de una liberación coordinada de 172 millones de barriles, liderada por la
Agencia Internacional de la Energía (AIE) tras el inicio de la guerra con Irán. Tras el
anuncio, el precio del petróleo retrocedió a niveles ligeramente inferiores a US$100
por barril.

• EE.UU.: PIB del 2T26 es revisado al alza por consumo e inversión vinculada a la IA. El

crecimiento del PIB de EE.UU. en 2T26 fue revisado de 1,5% a 2,2% anualizado,

sorprendiendo al alza frente a las expectativas de estabilidad. La revisión estuvo

impulsada por un consumo privado más fuerte y una sólida inversión empresarial

asociada al desarrollo de infraestructura de inteligencia artificial.

• EE.UU. – Inflación PCE de agosto sorprende a la baja, pero el consumo sigue

mostrando fortaleza. El índice de precios del gasto en consumo personal (PCE)

aumentó 0,3% mensual en agosto, por debajo del 0,4% esperado, mientras que la

inflación anual se desaceleró a 2,6% desde 3,4% en julio. Por su parte, la inflación

subyacente (core PCE) avanzó 0,2% mensual y se mantuvo en 3,0% anual, también por

debajo de estimaciones previas. A pesar de la moderación inflacionaria, el consumo de

los hogares mostró una notable solidez. El gasto real de los consumidores aumentó

0,9% mensual en agosto, el mayor avance en más de un año, tras un incremento

revisado de apenas 0,1% en julio. La combinación de una inflación más moderada y un

consumo resiliente apunta a una economía que sigue creciendo a buen ritmo, aunque

los mercados redujeron las probabilidades de un nuevo aumento de tasas de la Fed en

octubre tras la publicación de los datos.



• Colombia: El mercado laboral se modera tras el terremoto de agosto. Las condiciones

del mercado laboral se debilitaron en agosto, reflejando probablemente tanto el

impacto del terremoto como las primeras señales de una moderación más amplia de la

actividad económica. Según el DANE, la tasa de desempleo nacional aumentó 0,8 pp

interanual hasta 9,4%, mientras que la tasa de desempleo urbano se incrementó 1,3

pp hasta 9,1%, por encima del consenso de Bloomberg (8,1%), aunque más cerca de

nuestra proyección de 8,8%.

• El deterioro estuvo impulsado por una menor creación de empleo. La ocupación cayó

0,5% interanual en agosto, una fuerte reversión frente al crecimiento de 2,4%

interanual registrado en julio, mientras que el crecimiento de la fuerza laboral se

desaceleró a 0,3% interanual desde 1,6% el mes anterior. Como resultado, la tasa de

participación descendió 0,7 pp hasta 63,3%.

• Nuestra visión: Los datos de agosto apuntan a un enfriamiento del mercado laboral en

medio de las disrupciones asociadas al terremoto y de una pérdida de dinamismo de la

actividad al inicio del 3T26. Aunque las condiciones de empleo se están debilitando, la

estrechez del mercado laboral no se ha disipado por completo y el desempleo

permanece cerca de los niveles de equilibrio estimados. Esperamos que la tasa de

desempleo promedie alrededor de 9,0% en 2026. Junto con unas expectativas de

inflación que siguen elevadas, los datos continúan siendo consistentes con nuestra

visión de que BanRep probablemente mantendrá un sesgo restrictivo durante el resto

del año.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La tasa de 
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agosto.

• Hoy, BanRep probablemente mantendrá la TPM en 12,0%, pese a la sorpresa alcista de

la inflación en agosto. En Itaú aún estimamos margen para un aumento adicional hacia

12,5% al cierre de 2026.

Fuente: BanRep, Itaú. 
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Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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