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• Europa: Crisis política en Francia pone a prueba al BCE y al mercado de deuda. El
fuerte aumento de los costos de financiación de Francia ha reavivado el debate sobre
si el Banco Central Europeo (BCE) debería intervenir para contener las tensiones en los
mercados de bonos. Los inversionistas han exigido mayores rendimientos para
comprar deuda francesa ante las preocupaciones por el elevado déficit fiscal y la
incertidumbre política de cara a las elecciones de 2027. La situación es especialmente
sensible porque Francia se encuentra bajo el procedimiento europeo por déficit
excesivo, lo que podría limitar el uso de algunas herramientas del BCE. Aunque las
autoridades monetarias han insistido en que los problemas fiscales deben resolverse
mediante ajustes presupuestarios, los mercados siguen atentos al riesgo de que las
tensiones se extiendan a otros países de la eurozona.

• Colombia: El Gobierno elimina oficialmente el límite de 30% a las inversiones en el
exterior de los fondos privados de pensiones. En abril, el gobierno anterior introdujo
un endurecimiento gradual de los límites a las inversiones internacionales de las AFP,
exigiendo que los fondos de pensiones cumplieran con un tope de 35% en un plazo de
tres años y de 30% en un plazo de cinco años. Sin embargo, el Gobierno expidió el
Decreto 1490 de 2026, eliminando el límite global de 30% para las inversiones en el
exterior de los fondos de pensiones y revirtiendo las restricciones introducidas
mediante el Decreto 369 de 2026.El decreto concluye que mantener dicho límite
deterioraría el perfil riesgo-retorno de los portafolios al incrementar el riesgo, reducir
los rendimientos esperados y limitar las oportunidades de diversificación. A julio de
2026, las AFP mantenían el 44% de su portafolio de COP 557 billones (29% del PIB) en
activos extranjeros, equivalente a COP 248 billones (12,9% del PIB).El decreto elimina
formalmente la obligación de que las AFP rebalanceen gradualmente sus portafolios
hacia activos locales, restableciendo una mayor flexibilidad de inversión y reduciendo
una potencial fuente de demanda de mediano plazo para los activos financieros
domésticos.



• Colombia: Hoy se publicará el dato de inflación (IPC) de septiembre. En agosto, los

precios al consumidor aumentaron 0,39% mensual. En términos anuales, la inflación

total aumentó 21 pb frente a julio, hasta 6,24% anual, su nivel más alto desde julio de

2024, mientras que la inflación básica aumentó 7 pb, hasta 6,56% anual, el nivel más

alto desde junio de 2024. Para septiembre, esperamos una inflación de 0,50% mensual

(+0,32% un año atrás), lo que llevaría la inflación total a 6,43% anual, impulsada

principalmente por los precios de alimentos, vivienda, servicios públicos y educación.

Se espera que los alimentos aporten 20 pb a la inflación total, impulsados

principalmente por los precios de los vegetales. Asimismo, la vivienda sería uno de los

principales contribuyentes del mes, con un aumento de 0,37% mensual, aportando 12

pb al registro mensual. Dentro de esta categoría, los arriendos aumentarían 0,36%

mensual, contribuyendo con 9 pb a la inflación total.

• Finalmente, en la categoría de educación, el DANE realiza la recolección de

información de universidades y colegios calendario B. Como resultado, esperamos que

este grupo de gasto aporte 6 pb al dato de septiembre. La encuesta de analistas de

BanRep apunta a un aumento de 0,40% mensual en la inflación total, con estimaciones

entre 0,21% y 0,55%, mientras que los analistas esperan que la inflación sin alimentos

se ubique en 0,32% mensual.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La inflación 
seguiría acelerándose en 
septiembre

• Hoy se conocerán las minutas de septiembre, que probablemente reflejen respaldo a

nuevas alzas de tasas ante las presiones inflacionarias, aunque el mercado buscará

señales sobre un ritmo de ajuste más gradual.

Fuente: Dane, Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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