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Economia y mercados al dia

Miércoles, 07 de octubre de 2026

Europa: Crisis politica en Francia pone a prueba al BCE y al mercado de deuda. El
fuerte aumento de los costos de financiacion de Francia ha reavivado el debate sobre
si el Banco Central Europeo (BCE) deberia intervenir para contener las tensiones en los
mercados de bonos. Los inversionistas han exigido mayores rendimientos para
comprar deuda francesa ante las preocupaciones por el elevado déficit fiscal y la
incertidumbre politica de cara a las elecciones de 2027. La situacidon es especialmente
sensible porque Francia se encuentra bajo el procedimiento europeo por déficit
excesivo, lo que podria limitar el uso de algunas herramientas del BCE. Aunque las
autoridades monetarias han insistido en que los problemas fiscales deben resolverse
mediante ajustes presupuestarios, los mercados siguen atentos al riesgo de que las
tensiones se extiendan a otros paises de la eurozona.

Colombia: El Gobierno elimina oficialmente el limite de 30% a las inversiones en el
exterior de los fondos privados de pensiones. En abril, el gobierno anterior introdujo
un endurecimiento gradual de los limites a las inversiones internacionales de las AFP,
exigiendo que los fondos de pensiones cumplieran con un tope de 35% en un plazo de
tres anos y de 30% en un plazo de cinco afos. Sin embargo, el Gobierno expidio el
Decreto 1490 de 2026, eliminando el limite global de 30% para las inversiones en el
exterior de los fondos de pensiones y revirtiendo las restricciones introducidas
mediante el Decreto 369 de 2026.El decreto concluye que mantener dicho limite
deterioraria el perfil riesgo-retorno de los portafolios al incrementar el riesgo, reducir
los rendimientos esperados y limitar las oportunidades de diversificacion. A julio de
2026, las AFP mantenian el 44% de su portafolio de COP 557 billones (29% del PIB) en
activos extranjeros, equivalente a COP 248 billones (12,9% del PIB).El decreto elimina
formalmente la obligacion de que las AFP rebalanceen gradualmente sus portafolios
hacia activos locales, restableciendo una mayor flexibilidad de inversion y reduciendo
una potencial fuente de demanda de mediano plazo para los activos financieros
domésticos.
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Colombia: Hoy se publicara el dato de inflacidon (IPC) de septiembre. En agosto, los
precios al consumidor aumentaron 0,39% mensual. En términos anuales, la inflacion
total aumento 21 pb frente a julio, hasta 6,24% anual, su nivel mas alto desde julio de
2024, mientras que la inflacion basica aumento 7 pb, hasta 6,56% anual, el nivel mas
alto desde junio de 2024. Para septiembre, esperamos una inflacion de 0,50% mensual
(+0,32% un ano atrds), lo que llevaria la inflacion total a 6,43% anual, impulsada
principalmente por los precios de alimentos, vivienda, servicios publicos y educacion.
Se espera que los alimentos aporten 20 pb a la inflacion total, impulsados
principalmente por los precios de los vegetales. Asimismo, la vivienda seria uno de los
principales contribuyentes del mes, con un aumento de 0,37% mensual, aportando 12
pb al registro mensual. Dentro de esta categoria, los arriendos aumentarian 0,36%
mensual, contribuyendo con 9 pb a la inflacion total.

Finalmente, en la categoria de educacion, el DANE realiza la recoleccion de
informacidén de universidades y colegios calendario B. Como resultado, esperamos que
este grupo de gasto aporte 6 pb al dato de septiembre. La encuesta de analistas de
BanRep apunta a un aumento de 0,40% mensual en la inflacidn total, con estimaciones
entre 0,21% y 0,55%, mientras que los analistas esperan que la inflacidn sin alimentos
se ubique en 0,32% mensual.
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Datos claves de la jornada:

#£ Hoy se conoceran las minutas de septiembre, que probablemente reflejen respaldo a
nuevas alzas de tasas ante las presiones inflacionarias, aunque el mercado buscara
sefales sobre un ritmo de ajuste mas gradual.
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financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:
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Informacion relevante

La informacidn contenida en este informe fue producida por Itaii Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econdmicas,
basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccidén. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte
de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econdmico de Itau Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacidn previa de Itad Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Las empresas Itad, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itall Asset Management Colombia S.A., Itatl Comisionista de
Bolsa Colombia S.A. y/o Itad Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacidn, su divulgacion Unicamente tiene efectos
informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacién no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar alguna
decision o accidn de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la escriben, el
contenido y alcance de la interpretacidn puede variar sin previo aviso seglin el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacidn ha sido obtenido de
fuentes de informacidn publicas y consideradas creibles, las empresas de Itau no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La operativa de
mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. c) Las
empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omision del uso de la informacidn, operaciones, practicas o procedimientos
descritos en la Publicacion. d) La distribucidn de ésta Publicacidn se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La
divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de
Itat BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del
Grupo Empresarial Itau, incluida Itad Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas
creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la
publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian
variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacién contenida en esta publicacidn estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las
empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, précticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se espera que la accidn tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo,
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La
divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta
publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se
garantizan la exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta
publicacidn esta sujeta a variaciones segiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad
no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucién de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se
aclara que la informacidn contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva
estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Itat BBA, y las
demas compaiiias del Grupo Empresarial Itau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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