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• Petróleo sube ante reportes de que la Casa Blanca evalúa ataques contra Irán. El
Brent repuntó después de que surgieran reportes de que la administración de Donald
Trump habría solicitado al Pentágono preparar opciones para posibles ataques contra
Irán antes de las elecciones de mitad de período. La noticia redujo las expectativas de
una desescalada del conflicto y reavivó las preocupaciones sobre nuevos riesgos para
el suministro energético global. Los mercados siguen mostrando una elevada
sensibilidad a cualquier señal de escalada militar, por lo que el precio del Brent se
mantiene sobre los USD 100 por barril.

• Chile: La inflación de septiembre sorprendió a la baja por una reversión en
componentes volátiles. El IPC aumentó 0,4% mensual en septiembre, por debajo del
consenso de mercado (0,5%), debido principalmente a caídas en tarifas aéreas
internacionales, seguros y carne de res, que compensaron los aumentos en gasolina,
electricidad y diésel. La inflación anual se moderó a 4,1%, mientras que la inflación
subyacente descendió a 3,2%. No obstante, la inflación de servicios continúa
mostrando presiones en términos secuenciales y se aproxima al 6% anualizado, lo que
mantiene cierta cautela sobre la dinámica inflacionaria. Mantenemos una proyección
de inflación de 4,7% al cierre de 2026, considerando futuras alzas en los precios de los
combustibles y el efecto del mecanismo de estabilización de precios.

• Colombia: Fitch advierte que el déficit fiscal de 2027 de 9,4% del PIB evidencia
importantes desafíos fiscales. La agencia sostiene que el presupuesto revisado
presenta una evaluación más realista de la situación fiscal de Colombia, aunque
también revela una posición fiscal considerablemente más débil de lo previamente
reconocido. La mayor parte del deterioro responde a un mayor gasto en pensiones,
salud, educación, subsidios energéticos y servicio de la deuda, así como a la
eliminación de un aumento esperado de ingresos equivalente a 1,5% del PIB
proveniente de una reforma tributaria que no fue aprobada y a los gastos asociados al
terremoto.



• Colombia: La inflación de septiembre se ubica por debajo de las expectativas, y el IPC

subyacente se modera. Los precios al consumidor aumentaron un 0,37% m/m en

septiembre (+0,39% m/m en agosto, +0,32% m/m hace un año), por debajo de la

expectativa del consenso de analistas. Los principales contribuyentes positivos en el

mes fueron los precios de los alimentos, vivienda y servicios públicos y educación. Los

precios de los alimentos y de vivienda y servicios públicos explicaron la mayor parte de

la sorpresa respecto a nuestro pronóstico. Los precios al consumidor excluyendo

alimentos subieron un 0,27% m/m (+0,35% m/m un año antes), mientras que la

inflación excluyendo alimentos y energía aumentó un 0,31% m/m (+0,38% m/m en

septiembre de 2025). En términos anuales, la inflación total aumentó 5pb desde

agosto hasta el 6,29% a/a, el nivel más alto desde julio de 2024, mientras que la

inflación subyacente cayó 8 pb al 6,48% a/a.

• Nuestra perspectiva: Mantenemos nuestro pronóstico de inflación de 7,0% para cierre

de 2026, impulsada por presiones en alimentos asociadas a El Niño. Aunque la

sorpresa bajista de la inflación de septiembre reduce la probabilidad de nuevas alzas

de tasas en el corto plazo, las expectativas aún desancladas y los riesgos inflacionarios

mantienen abierta la puerta a ajustes adicionales. Seguimos proyectando una tasa

terminal de 12,5% antes de una reducción gradual hacia 11,0% al cierre de 2027.

Colombia: La 
trayectoria del IPC 
será clave para las 
próximas decisiones 
de BanRep

Fuente: Dane, Itaú. 

Datos claves de la jornada:

• Banxico publicará las minutas de septiembre, que deberían ofrecer más detalles sobre la

evaluación de los riesgos inflacionarios y las condiciones para futuros cambios en la tasa,

tras reiterar que la política monetaria mexicana no sigue mecánicamente las decisiones

de la Fed

sep-25 jul-26 ago-26 sep-26
Sorpresa 

(bps)
sep-25 jul-26 ago-26 sep-26

IPC 100 0.32 0.17 0.39 0.37 0 5.18 6.03 6.24 6.29

Alimentos 15.1 0.2 -0.1 0.7 0.8 -5 6.2 5.8 6.1 6.7

Bebidas y Tabaco 1.7 1.1 0.3 0.4 0.2 -1 6.4 7.1 6.9 6.1

Vestuario 4.0 0.2 0.3 -0.1 0.1 0 2.2 3.4 3.3 3.1

Vivienda y Servicios Públicos 33.1 0.3 0.6 0.4 0.3 -3 4.8 5.4 5.7 5.7

Muebles y articulos del hogar 4.2 0.2 0.2 0.4 0.2 -1 3.3 6.3 6.7 6.8

Salud 1.7 0.6 0.4 0.4 0.1 -1 6.0 8.4 8.3 7.8

Transporte 12.9 0.1 -0.2 0.0 0.1 1 5.1 5.2 5.3 5.3

Comunicaciones 4.3 1.4 0.0 0.8 0.0 -1 0.6 5.0 6.0 4.5

Diversión 3.8 -0.2 -0.1 0.9 -0.2 -1 1.7 3.7 5.0 4.9

Educación 4.4 1.4 0.0 0.0 1.4 0 7.3 7.6 7.5 7.5

Restaurantes y Hoteles 9.4 0.2 0.3 0.3 0.3 -1 7.5 9.5 9.4 9.4

Otros 5.4 0.4 -0.1 0.5 0.1 -2 4.4 6.0 6.1 5.6

IPC (sin alimentos) 85.0 0.35 0.24 0.32 0.27 4.94 6.07 6.27 6.18

IPC  (sin alimentos y 

energéticos)
0.38 0.16 0.27 0.31 5.33 6.49 6.56 6.48

Componentes Ponderación (%)

Mensual % Anual %
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Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos
4 años hemos recibido los siguientes
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Galardón: Bronce

2022
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puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
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puntuales agregados
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2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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