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' ubico por debajo de las expectativas

Colombia: La inflacidon de septiembre se

Economia y mercados al dia

Jueves, 08 de octubre de 2026

Petréleo sube ante reportes de que la Casa Blanca evalia ataques contra Iran. El
Brent repuntod después de que surgieran reportes de que la administracion de Donald
Trump habria solicitado al Pentagono preparar opciones para posibles ataques contra
Iran antes de las elecciones de mitad de periodo. La noticia redujo las expectativas de
una desescalada del conflicto y reavivd las preocupaciones sobre nuevos riesgos para
el suministro energético global. Los mercados siguen mostrando una elevada
sensibilidad a cualquier sefal de escalada militar, por lo que el precio del Brent se
mantiene sobre los USD 100 por barril.

Chile: La inflacion de septiembre sorprendid a la baja por una reversion en
componentes volatiles. El IPC aumentd 0,4% mensual en septiembre, por debajo del
consenso de mercado (0,5%), debido principalmente a caidas en tarifas aéreas
internacionales, seguros y carne de res, que compensaron los aumentos en gasolina,
electricidad y diésel. La inflacién anual se moderd a 4,1%, mientras que la inflacidn
subyacente descendid a 3,2%. No obstante, la inflacion de servicios continua
mostrando presiones en términos secuenciales y se aproxima al 6% anualizado, lo que
mantiene cierta cautela sobre la dinamica inflacionaria. Mantenemos una proyeccion
de inflaciéon de 4,7% al cierre de 2026, considerando futuras alzas en los precios de los
combustibles y el efecto del mecanismo de estabilizacién de precios.

Colombia: Fitch advierte que el déficit fiscal de 2027 de 9,4% del PIB evidencia
importantes desafios fiscales. La agencia sostiene que el presupuesto revisado
presenta una evaluaciéon mas realista de la situacion fiscal de Colombia, aunque
también revela una posicidon fiscal considerablemente mas débil de lo previamente
reconocido. La mayor parte del deterioro responde a un mayor gasto en pensiones,
salud, educacidon, subsidios energéticos y servicio de la deuda, asi como a la
eliminacion de un aumento esperado de ingresos equivalente a 1,5% del PIB
proveniente de una reforma tributaria que no fue aprobada y a los gastos asociados al
terremoto.
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Colombia: La inflacion de septiembre se ubica por debajo de las expectativas, y el IPC
subyacente se modera. Los precios al consumidor aumentaron un 0,37% m/m en
septiembre (+0,39% m/m en agosto, +0,32% m/m hace un ano), por debajo de la
expectativa del consenso de analistas. Los principales contribuyentes positivos en el
mes fueron los precios de los alimentos, vivienda y servicios publicos y educacién. Los
precios de los alimentos y de vivienda y servicios publicos explicaron la mayor parte de
la sorpresa respecto a nuestro prondstico. Los precios al consumidor excluyendo
alimentos subieron un 0,27% m/m (+0,35% m/m un afio antes), mientras que la
inflacion excluyendo alimentos y energia aumenté un 0,31% m/m (+0,38% m/m en
septiembre de 2025). En términos anuales, la inflacion total aumentd 5pb desde
agosto hasta el 6,29% a/a, el nivel mas alto desde julio de 2024, mientras que la
inflacion subyacente cayoé 8 pb al 6,48% a/a.

Nuestra perspectiva: Mantenemos nuestro prondstico de inflacion de 7,0% para cierre
de 2026, impulsada por presiones en alimentos asociadas a El Nifo. Aunque la
sorpresa bajista de la inflacion de septiembre reduce la probabilidad de nuevas alzas
de tasas en el corto plazo, las expectativas aun desancladas y los riesgos inflacionarios
mantienen abierta |la puerta a ajustes adicionales. Seguimos proyectando una tasa
terminal de 12,5% antes de una reduccion gradual hacia 11,0% al cierre de 2027.

Anual %

R
Componentes Ponderacion (%) ju-26  ago-26 sep-26
IPC 100 6.03 6.24 6.29
) Alimentos 15.1 5.8 6.1 6.7
COlombIa' La Bebidas y Tabaco 1.7 7.1 6.9 6.1
1 Vestuario 4.0 3.4 3.3 3.1
trayeCtorla d eI I PC Vivienda y Servicios Publicos 33.1 54 5.7 5.7
4 Muebles y articulos del hogar 4.2 6.3 6.7 6.8
Seéra Clave para IaS Salud 1.7 8.4 8.3 7.8
v el Transporte 12.9 5.2 5.3 5.3
prOXImaS d@ClSloneS Comunicaciones 43 5.0 6.0 45
Diversion 3.8 3.7 5.0 4.9
d € Ba n Re p Educacion 4.4 7.6 7.5 7.5
Restaurantes y Hoteles 9.4 9.5 9.4 9.4
Otros 5.4 6.0 6.1 5.6
IPC (sin alimentos) 85.0 6.07 6.27 6.18

IPC (sin alimentos y

. 6.49 6.56 6.48
energéticos)

Fuente: Dane, Itau.

Datos claves de la jornada:

(2) Banxico publicara las minutas de septiembre, que deberian ofrecer mas detalles sobre |la
evaluacion de los riesgos inflacionarios y las condiciones para futuros cambios en la tasa,
tras reiterar que la politica monetaria mexicana no sigue mecanicamente las decisiones
de la Fed
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Recibe informacidn especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados
financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

/1 Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

o0l Revision mensual: andlisis completo al entorno econémico.
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35l Perspectiva semanal: pulso econédmico de la semana.
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Informacion relevante

La informacidn contenida en este informe fue producida por Itaii Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econdmicas,
basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccidén. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte
de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econdmico de Itau Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacidn previa de Itad Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Las empresas Itad, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itall Asset Management Colombia S.A., Itatl Comisionista de
Bolsa Colombia S.A. y/o Itad Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacidn, su divulgacion Unicamente tiene efectos
informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacién no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar alguna
decision o accidn de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la escriben, el
contenido y alcance de la interpretacidon puede variar sin previo aviso segln el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacidn publicas y consideradas creibles, las empresas de Itau no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La operativa de
mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. c) Las
empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisidn del uso de la informacién, operaciones, practicas o procedimientos
descritos en la Publicacion. d) La distribucidn de ésta Publicacidn se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La
divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de
Itat BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del
Grupo Empresarial Itau, incluida Itad Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas
creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la
publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian
variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacién contenida en esta publicacidn estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las
empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, précticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se espera que la accidn tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo,
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La
divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta
publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se
garantizan la exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta
publicacidn esta sujeta a variaciones segiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad
no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucién de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se
aclara que la informacidn contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva
estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Itat BBA, y las
demas compaiiias del Grupo Empresarial Itau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Ital. Establecimiento bancario.
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