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• EE. UU.: Warsh refuerza las expectativas de que la Fed mantendrá las tasas sin
cambios en octubre. El presidente de la Fed, Kevin Warsh, evitó anticipar la decisión
de la próxima reunión y reiteró el compromiso del banco central con la estabilidad de
precios. Sus comentarios reforzaron las expectativas de una pausa en octubre,
mientras los mercados continúan evaluando la evolución de la inflación y las señales
sobre los próximos pasos de la política monetaria.

• EE. UU.: Producción manufacturera repunta en septiembre. La producción de las
fábricas aumentó 0,3% mensual, en línea con las expectativas, tras una caída revisada
de 0,2% en agosto. El avance estuvo apoyado por metales primarios, maquinaria y
equipos eléctricos, mientras la producción de vehículos y autopartes cayó 3,0%.

• Colombia: La encuesta de analistas de BanRep anticipa una subida de tasas en la
reunión de octubre. Las expectativas de inflación para cierre de 2026 aumentaron
ligeramente de 6,81% a 6,85%, mientras que las expectativas de inflación básica
cayeron 16 pb, hasta 6,04%. Para cierre de 2027, las expectativas de inflación total
aumentaron de 5,06% a 5,19%, mientras que las de inflación básica se mantuvieron
prácticamente estables frente a la encuesta anterior, en 4,85%. En este contexto, y tras
la sorpresa en la reunión de política monetaria de septiembre, los analistas ahora
esperan que BanRep eleve la tasa de política en 25 pb, hasta 12,5%, este mes. El
primer recorte de 25 pb se espera para junio de 2027, llevando la tasa a 12,25%,
mientras que para cierre de 2027 se proyecta una tasa de 11,0% (frente a 10,75%
esperado anteriormente).

• Colombia: FMI advierte que la situación fiscal no es sostenible. El FMI señaló que el
déficit primario alcanza 3,5% del PIB, mientras la deuda pública representa cerca de
60% del PIB y continúa aumentando. Una misión técnica llegará a Bogotá a principios
de noviembre para evaluar alternativas que permitan estabilizar las finanzas públicas,
en el marco de la consulta del Artículo IV y de los recientes acercamientos entre el
Gobierno y el organismo.



• Colombia: Manufactura afectada por el terremoto, mientras las ventas minoristas se

mantienen resilientes. Las ventas minoristas reales crecieron 7,3% anual en agosto

(+5,4% en julio), por encima del consenso de Bloomberg de +6,5% y de nuestra

proyección de 5,6%. Las ventas minoristas núcleo (excluyendo combustibles y

vehículos) aumentaron 0,9% mensual (-3,3% en julio), lo que se tradujo en un

crecimiento real de 2,5% anual (+4,1% en julio). Por su parte, la producción

manufacturera cayó significativamente 4,1% mensual desestacionalizada en agosto (-

0,1% en julio), llevando la variación anual real a -3,7% (-2,4% en julio), por debajo del

consenso de Bloomberg de -1,8% y de nuestra proyección de +0,9%.

• Nuestra perspectiva: Tras el terremoto de agosto, la actividad industrial cayó

significativamente, mientras que las ventas minoristas continúan mostrando

resiliencia. Sin embargo, esperamos que el impacto del terremoto sea transitorio,

con una recuperación de la actividad a medida que avance el proceso de

reconstrucción. Proyectamos un crecimiento del PIB de 2,4% tanto en 2026 como en

2027.

Colombia: La actividad 
pierde impulso

Fuente: Dane, Itaú. 

Datos claves de la jornada:

• El Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) de agosto se publicará el lunes. En julio,

el ISE creció 1,1% anual y 1,0% mensual desestacionalizado. Para agosto, esperamos una

expansión moderada de 0,7% anual, apoyada por las actividades terciarias, aunque

contrarrestada por la agricultura, la minería y la construcción.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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