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• Israel: Netanyahu toma ventaja, pero sigue sin mayoría para formar gobierno. Con
más del 85% de los votos escrutados, el bloque de Benjamin Netanyahu obtendría 53
escaños, frente a 48 del bloque de Gadi Eisenkot, mientras los partidos árabes
alcanzarían 19. Ninguno llega a los 61 escaños necesarios para una mayoría, por lo que
la formación del próximo gobierno dependerá de posibles acuerdos entre partidos.

• EE.UU.: Déficit comercial aumenta con fuerza en septiembre. El déficit comercial
creció 21% y alcanzó su mayor nivel desde marzo de 2025, reflejando que las
importaciones continuaron superando ampliamente a las exportaciones. El aumento
de la brecha comercial muestra que la demanda estadounidense por productos
extranjeros sigue siendo elevada.

• Colombia: La confianza empresarial aumentó en septiembre. Según Fedesarrollo, el
índice de confianza comercial aumentó 5,3 pp mensuales, hasta 28,6% en septiembre
(20,4% un año atrás; 0 = neutral). La mejora estuvo impulsada por avances
generalizados en sus componentes, particularmente en la situación actual y en las
expectativas para los próximos seis meses. Por su parte, la confianza industrial
aumentó 2,5 pp mensuales, hasta 8,3%, impulsada por mayores pedidos, aunque
parcialmente contrarrestada por menores expectativas de producción. En nuestra
opinión, a pesar de las primeras señales de moderación de la actividad al inicio del
3T26, los esfuerzos de reconstrucción deberían apoyar una recuperación de la
actividad y contribuir a estabilizar la confianza empresarial hacia adelante.

• Colombia: Gobierno busca llevar a 0% los aranceles adicionales de EE.UU. Según
medios locales, el presidente Abelardo De La Espriella planteó eliminar los gravámenes
extraordinarios y recuperar las condiciones del TLC, mientras el ministro de Comercio,
Mauricio Gómez Amín, lidera las negociaciones con Washington. El Gobierno espera
avanzar inicialmente en una suspensión temporal de los aranceles en diciembre y
busca eliminar también las tarifas de la Sección 232 que afectan al acero y aluminio
colombianos.



• EE.UU.: La Fed mantendría las tasas sin cambios, pero conservaría un tono

restrictivo. El mercado espera ampliamente que la Fed mantenga hoy la tasa en

3,75%-4,00%, por lo que la atención estará en las señales que entregue Kevin Warsh

sobre el próximo movimiento. Los mercados asignan menos de 10% de probabilidad a

una subida hoy, pero esperan un nuevo incremento en diciembre. También será

importante el número de disidentes, con Beth Hammack, Lorie Logan y Neel Kashkari

entre los posibles votos a favor de subir tasas.

• Esperamos que la Fed mantenga la tasa sin cambios, con tres votos disidentes, pero

dejando abierta la puerta a nuevas subidas. La inflación subyacente continúa siendo la

principal preocupación y consideramos posible que en diciembre la Fed revise al alza

su proyección de inflación para 2027, actualmente en 2,5%, hacia niveles cercanos al

3,0%. Al mismo tiempo, la actividad económica continúa sólida y el mercado laboral se

estabiliza. En conjunto, esperamos una Fed todavía con un mensaje restrictivo,

aunque con preferencia por ajustes graduales y no consecutivos, por lo que el foco

estará en las señales de Warsh sobre la posibilidad de una nueva subida en diciembre.

EE.UU.: Presiones 
inflacionarias persisten 
y respaldan una Fed 
restrictiva

Fuente: Itaú. 

Datos claves de la jornada:

• Tras la publicación del decreto que establece el monto del presupuesto del próximo año,

es probable que a lo largo de la semana el Gobierno dé a conocer su proyecto de ley de

ajuste fiscal, con recortes de gasto equivalentes al 2,0%-2,2% del PIB (COP 40 billones),

que llevarían la estimación oficial del déficit fiscal para 2027 de 9,4% a alrededor de

7,2%-7,4% del PIB.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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