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Economia y mercados al dia

Miércoles, 28 de octubre de 2026

Israel: Netanyahu toma ventaja, pero sigue sin mayoria para formar gobierno. Con
mas del 85% de los votos escrutados, el bloque de Benjamin Netanyahu obtendria 53
escanos, frente a 48 del bloque de Gadi Eisenkot, mientras los partidos arabes
alcanzarian 19. Ninguno llega a los 61 escafios necesarios para una mayoria, por lo que
la formacion del proximo gobierno dependera de posibles acuerdos entre partidos.

EE.UU.: Déficit comercial aumenta con fuerza en septiembre. El déficit comercial
crecio 21% vy alcanzd su mayor nivel desde marzo de 2025, reflejando que las
importaciones continuaron superando ampliamente a las exportaciones. El aumento
de la brecha comercial muestra que la demanda estadounidense por productos
extranjeros sigue siendo elevada.

Colombia: La confianza empresarial aumentd en septiembre. Segun Fedesarrollo, el
indice de confianza comercial aumentd 5,3 pp mensuales, hasta 28,6% en septiembre
(20,4% un afo atras; 0 = neutral). La mejora estuvo impulsada por avances
generalizados en sus componentes, particularmente en la situacién actual y en las
expectativas para los préoximos seis meses. Por su parte, la confianza industrial
aumentd 2,5 pp mensuales, hasta 8,3%, impulsada por mayores pedidos, aunque
parcialmente contrarrestada por menores expectativas de produccién. En nuestra
opinién, a pesar de las primeras sefales de moderacion de la actividad al inicio del
3726, los esfuerzos de reconstruccion deberian apoyar una recuperacion de la
actividad y contribuir a estabilizar la confianza empresarial hacia adelante.

Colombia: Gobierno busca llevar a 0% los aranceles adicionales de EE.UU. Segun
medios locales, el presidente Abelardo De La Espriella planted eliminar los gravamenes
extraordinarios y recuperar las condiciones del TLC, mientras el ministro de Comercio,
Mauricio Gdmez Amin, lidera las negociaciones con Washington. El Gobierno espera
avanzar inicialmente en una suspension temporal de los aranceles en diciembre y
busca eliminar también las tarifas de la Seccidon 232 que afectan al acero y aluminio
colombianos.
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e EE.UU.: La Fed mantendria las tasas sin cambios, pero conservaria un tono
restrictivo. El mercado espera ampliamente que la Fed mantenga hoy la tasa en
3,75%-4,00%, por lo que la atencidn estara en las sefiales que entregue Kevin Warsh
sobre el proximo movimiento. Los mercados asignan menos de 10% de probabilidad a
una subida hoy, pero esperan un nuevo incremento en diciembre. También sera
importante el numero de disidentes, con Beth Hammack, Lorie Logan y Neel Kashkari
entre los posibles votos a favor de subir tasas.

* Esperamos que la Fed mantenga la tasa sin cambios, con tres votos disidentes, pero
dejando abierta |la puerta a nuevas subidas. La inflacion subyacente continua siendo la
principal preocupacion y consideramos posible que en diciembre la Fed revise al alza
su proyeccion de inflacion para 2027, actualmente en 2,5%, hacia niveles cercanos al
3,0%. Al mismo tiempo, la actividad econdmica continua solida y el mercado laboral se
estabiliza. En conjunto, esperamos una Fed todavia con un mensaje restrictivo,
aunque con preferencia por ajustes graduales y no consecutivos, por lo que el foco
estara en las sefiales de Warsh sobre la posibilidad de una nueva subida en diciembre.
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Fuente: Itau.

Datos claves de la jornada:

w [as la publicacion del decreto que establece el monto del presupuesto del proximo afo,
es probable que a lo largo de |la semana el Gobierno dé a conocer su proyecto de ley de
ajuste fiscal, con recortes de gasto equivalentes al 2,0%-2,2% del PIB (COP 40 billones),
gue llevarian la estimacion oficial del déficit fiscal para 2027 de 9,4% a alrededor de
7,2%-7,4% del PIB.

Itau. Establecimiento bancario.
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financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

/1 Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

o0l Revision mensual: andlisis completo al entorno econémico.

I—1 . 7 .
35l Perspectiva semanal: pulso econédmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aun no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos € Spotify

B ” . a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E . E
Itau Inversiones

Colombia 126 229

« ] »

il
En
£

(o]
<
3
>

opor [@®) Apple Podcasts

Itad. Establecimient

Itau. Establecimiento bancario.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

Informacion relevante

La informacidn contenida en este informe fue producida por Itaii Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econdmicas,
basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccidén. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte
de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econdmico de Itau Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacidn previa de Itad Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Las empresas Itad, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itall Asset Management Colombia S.A., Itatl Comisionista de
Bolsa Colombia S.A. y/o Itad Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacidn, su divulgacion Unicamente tiene efectos
informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacién no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar alguna
decision o accidn de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la escriben, el
contenido y alcance de la interpretacidon puede variar sin previo aviso segln el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacidn publicas y consideradas creibles, las empresas de Itau no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La operativa de
mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. c) Las
empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisidn del uso de la informacién, operaciones, practicas o procedimientos
descritos en la Publicacion. d) La distribucidn de ésta Publicacidn se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La
divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de
Itat BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del
Grupo Empresarial Itau, incluida Itad Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas
creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la
publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian
variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacién contenida en esta publicacidn estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las
empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, précticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se espera que la accidn tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo,
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La
divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta
publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se
garantizan la exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta
publicacidn esta sujeta a variaciones segiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad
no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucién de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se
aclara que la informacidn contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva
estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Itat BBA, y las
demas compaiiias del Grupo Empresarial Itau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Ital. Establecimiento bancario.
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