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Eurozona: BCE mantiene tasas en

' medio de mayores riesgos

inflacionarios

Economia y mercados al dia

Jueves, 29 de octubre de 2026

EE.UU.: La economia crece mas de lo esperado, impulsada por la inversion y el
consumo. El PIB aumentd 3,4% anualizado en el 3T26, acelerandose desde 2,2% en el
trimestre anterior y superando el 3,2% esperado por el consenso de Bloomberg. El
crecimiento estuvo respaldado por la inversion empresarial, especialmente la asociada
a inteligencia artificial, y por un consumo de los hogares que avanzo 3,8%.

EE.UU.: La inflacion vuelve a acelerarse y se aleja de la meta de la Fed. El indice PCE
aumento 0,5% mensual y 3,6% anual en septiembre, en linea con lo esperado, pero por
encima del 3,4% anual de agosto. La inflacion subyacente también repuntd a 3,1%
anual, desde 3,0%, y aumentd 0,3% mensual. El dato confirma que las presiones
inflacionarias siguen elevadas frente a la meta de 2% de la Reserva Federal.

Europa: Lagarde dejara anticipadamente la presidencia del BCE en febrero de 2027.
Christine Lagarde anuncié que dejara el Banco Central Europeo (BCE) el 7 de febrero
de 2027, antes de finalizar su mandato. El Consejo Europeo iniciard de inmediato el
proceso para elegir a su sucesor, acelerando una carrera en la que Klaas Knot y Pablo
Herndndez de Cos figuran entre los principales candidatos.

Colombia: La Cadmara de Representantes completa las correcciones a la reforma
pensional solicitadas por la Corte Constitucional. La Camara completd la revision de
las 10 disposiciones solicitadas por la Corte Constitucional, cumpliendo con el plazo del
29 de octubre. Previamente, la Corte habia ratificado alrededor del 90% de la reforma,
pero ordend al Congreso reconsiderar nueve propuestas y un nuevo articulo debido a
problemas de procedimiento. Entre las decisiones clave, los legisladores mantuvieron
la comisién de AFP del 0,7% y conservaron el beneficio que permite a las mujeres
reducir sus semanas de cotizacion en 50 semanas por cada hijo, hasta un maximo de
tres hijos. Actualmente, esta previsto que la reforma entre en vigor el 1 de abril de
2027, aunque Colpensiones ha solicitado un aplazamiento de un afio, hasta el 1 de abril
de 2028.
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* Europa: El BCE mantiene las tasas en 2,5% ante mayores riesgos para la inflacion y el
crecimiento. El BCE mantuvo la tasa de depdsito sin cambios en 2,5%, sefalando que
el aumento de los precios de la energia eleva los riesgos para la inflacidon y debilita las
perspectivas de crecimiento. Aunque la inflacion subyacente permanece relativamente
estable y los salarios aun no muestran una respuesta significativa, un choque
energético mas prolongado podria generar efectos indirectos y de segunda ronda.
Ademas, el endurecimiento reciente de las condiciones financieras podria moderar
tanto la actividad como la inflacion. En este contexto de elevada incertidumbre, el BCE
reiteré que continuara tomando sus decisiones reunién a reunién y dependiendo de
los datos, sin comprometerse con una trayectoria especifica de tasas.

* Nuestra vision: Esperamos dos subidas adicionales de tasas, que llevarian la tasa
i terminal a 3,0%, ante |la expectativa de un choque energético mas persistente.
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Datos claves de la jornada:

w 3 la publicacion del decreto que establece el monto del presupuesto del proximo afio,
es probable que a lo largo de |la semana el Gobierno dé a conocer su proyecto de ley de
ajuste fiscal, con recortes de gasto equivalentes al 2,0%-2,2% del PIB (COP 40 billones),
gue llevarian la estimacion oficial del déficit fiscal para 2027 de 9,4% a alrededor de
7,2%-7,4% del PIB.
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Recibe informacidn especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados
financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

/1 Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

o0l Revision mensual: andlisis completo al entorno econémico.

I—1 . 7 .
35l Perspectiva semanal: pulso econédmico de la semana.
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Informacion relevante

La informacidn contenida en este informe fue producida por Itaii Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econdmicas,
basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccidén. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte
de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econdmico de Itau Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacidn previa de Itad Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Las empresas Itad, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itall Asset Management Colombia S.A., Itatl Comisionista de
Bolsa Colombia S.A. y/o Itad Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacidn, su divulgacion Unicamente tiene efectos
informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacién no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar alguna
decision o accidn de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la escriben, el
contenido y alcance de la interpretacidon puede variar sin previo aviso segln el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacidn publicas y consideradas creibles, las empresas de Itau no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La operativa de
mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. c) Las
empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisidn del uso de la informacién, operaciones, practicas o procedimientos
descritos en la Publicacion. d) La distribucidn de ésta Publicacidn se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La
divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de
Itat BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del
Grupo Empresarial Itau, incluida Itad Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas
creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la
publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian
variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacién contenida en esta publicacidn estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las
empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, précticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se espera que la accidn tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo,
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La
divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta
publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se
garantizan la exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta
publicacidn esta sujeta a variaciones segiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad
no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucién de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se
aclara que la informacidn contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva
estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Itat BBA, y las
demas compaiiias del Grupo Empresarial Itau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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