SUPERINTENDENCIA FINANCIERA|
DE COLOMBIA

VIGILADO

Fiduciaria

Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2026 - 30/06/2026)

Emisién Bonos Ordinarios.:Davivienda Emisién 2011

Clase de Titulo:

Bonos Ordinados y Subordinados Davivienda 2011

Emisor:

BANCO DAVIVIENDA S.A. Con NIT 860.034.313-7

Monto de la emisién

Hasta 6 Billones de pesos.

Valor Nominal:

En Pesos: 1.000.000 pesos
En UVR:10.000 Unidades

Valor Minimo de Inversién:

1Bono

Seriesy Vencimientos:

Segun el plazoy tasa, las series de los Bonos podran ser:

a) Serie T, tasaDTF

b) Serie F, tasa Fija

) Serie C, al IPC

d) Serie U, en UVR

e) Serie B, al IBR

En atencién a la clase de Bonos emitidos, los plazos de vencimiento de
cualquiera delas Series previstas podran ser en nimero de meses asi:
a) Bonos Ordinarios Davivienda: 18 a 240 meses

b) Bonos Subordinados Davivienda: 60 a 240 meses.

Rendimiento:

La Tasa Maxima de los Bonos, sera:

a)DTE:DTFTA.+6% T.A,

b) Tasa Fija: 11% E.A,,

OIPC:IPC+9%E.A,

d) UVR: 9% E.A.

e) Serie B: IBR: IBR N.M.V. + 6% N.M.V. Cuando la autoridad competente cree el
indicador IBR para noventa (90) dias o trimestre, nominal trimestre vencido
(N.T.V) éste sera utilizado para la modalidad de pago trimestre vencido, o el, o los
que lo sustituya. En dicho evento, la tasa maxima serd IBRNTV + 6% NTV.

Administracién de la Emision:

Deceval S.A.

Pago de Intereses:

Los intereses seran pagados al vencimiento del periodo de remuneracion. Los
periodos podran ser mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, seguin se
defina en el aviso de Oferta Plblicay se contaran a partir de la fecha de emisiény
hasta el mismo dia del correspondiente mes, trimestre, semestre o afio siguiente,
segun sea el caso.

Amortizacién de Capital:

Amortizacion total del capital al vencimiento final del plazo correspondiente.

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios: Davivienda
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. Entidad Emisora:
Banco Davivienda S.A.
ll.  Datos Relevantes
Calificacion
BRC Ratings - Bogota - 11jun 2026: Confirmamos la calificacion de Banco Davivienda S. A. en escala nacional
AAA/Estable/BRC 1+.

Sus robustas capacidades digitales, junto con una amplia cobertura regional y reconocimiento de marca,
contribuyen a consolidar el posicionamiento de mercado de Banco Davivienda. Proyectamos que en 2026 la
economia colombiana enfrentard presiones derivadas de factores tanto internos como externos. La
persistencia de tasas de interés elevadas, en respuesta a la inflacién, y la incertidumbre asociada al proceso
electoral podrian reducir la confianza empresarial y la demanda de crédito. Ademas, los desequilibrios fiscales
y la recuperacién econdémica limitada incrementan los retos del sistema bancario ante impactos potenciales.
En este contexto, estimamos que el banco, gracias a la integracion de soluciones tecnoldgicas avanzadas, la
diversificacién de sus lineas de negocio, su amplia presencia regional y la mayor fidelizacién con sus clientes
estard mejor posicionado para adaptarse a las condiciones adversas y sostener un ritmo de crecimiento
prudente y sano, entorno al 8%, manteniendo su posicién muy fuerte en el sector como el segundo de la
industriay con una participacion de mercado por activos alrededor del 14%.

De acuerdo con el Contrato de Representacién Legal de tenedores de bonos, informamos que se harealizado
la publicacién de los hechos relevantes de Representacién Legal correspondiente al periodo 01de enero al 30
dejuniode 2026 enla pagina del Banco Itau

https://banco.itau.co/es/web/corporate/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a

M. Entorno Econémico

Informe Econdmico — Primer Semestre 2026

La reversion del proceso de desinflacion tras el incremento extraordinario del SLMV llevaron al Banco de la
Republica a retomar una postura marcadamente restrictiva, en un entorno de demanda interna resiliente y
persistentes desafios fiscales. La inflacion total aumentd desde el 5,1% al cierre de 2025 hasta 5,84% en mayo,
mientras que la inflacidn ndcleo se elevé hasta 6,49%, impulsada por la indexacidn derivada del aumento del
23% del salariominimo, elrepunte de lainflacion de servicios y el aumento de los riesgos asociados a los precios
delaenergiay ala probable ocurrencia de un episodio fuerte de El Nifio durante el segundo semestre. En este
contexto, las expectativas de inflacién permanecieron significativamente por encima de la metay el Banco de
la Republica elevd su tasa de politica desde 9,25% hasta 12,0% entre eneroy junio, tras iniciar un agresivo ciclo
de ajuste monetario para preservar la credibilidad del régimen de metas de inflacion.

En el frente fiscal, la consolidacién continud enfrentando importantes obstaculos. Aunque el Gobierno
proyectd una reduccién gradual del déficit fiscal hasta 5,1% del PIB en 2026, los analistas destacaron
persistentes riesgos asociados a menores ingresos, una elevada rigidez del gasto y la necesidad de una
reformatributariacercanaa,5% del PIB para cumplir las metas oficiales. El déficit primario acumulado de 2025
alcanz6 3,4% del PIB, mientras que la deuda publica se mantuvo en niveles histéricamente elevados, cerca de
60% del PIB. Paralelamente, la incertidumbre electoral domind la agenda politica durante el semestre y
culmind con la victoria presidencial de Abelardo de la Espriella en junio, cuyo programa econdmico planted
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una estrategia de consolidacién fiscal basada en reduccién del gasto, desregulaciény apertura del sector de
hidrocarburos.

A pesar del endurecimiento monetario, la actividad econdmica mostré una resiliencia superior a la prevista. El
PIB creci6 2,2% anual en el primer trimestre, impulsado por el consumo privado y publico, mientras que la
inversién comenzo a recuperarse gradualmente. La fortaleza de la demanda interna, el aumento real de los
salarios y los elevados flujos de remesas sostuvieron el gasto de los hogares. Al mismo tiempo, la cuenta
corriente registré una mejora significativa, alcanzando un déficit de apenas 1,2% del PIB en el primer trimestre
gracias a la recuperacion de las exportaciones y la solidez de las transferencias externas. La mejora en la
percepcion de riesgo asociada al resultado electoral, junto con la reduccion del déficit externo, favorecié una
apreciacién del peso colombiano.

V. Situacidnfinanciera.

Activo: De conformidad con los estados financieros publicados por Banco Davivienda S.A. en su pagina web al
finalizar el primer semestre de 2026 el total de activos de Banco Davivienda S.A asciende a $227.676.078 millones
de pesos colombianos.

Pasivo: De conformidad con los estados financieros publicados por Banco Davivienda S.A. en su pagina web al
finalizar el primer semestre de 2026 el total de pasivos de Banco Davivienda S.A asciende a $ 208.319.410 millones
de pesos colombianos.

Patrimonio: De conformidad con los estados financieros publicados por Banco Davivienda S.A. en su pagina web
al finalizar el primer semestre de 2026 el total de patrimonio de Banco Davivienda S.A asciende a $ 19.356.668
millones de pesos colombianos.

Utilidad: De conformidad con los estados financieros publicados por Banco Davivienda S.A. en su pagina web al
finalizar el primer semestre de 2026 el total de utilidad de Banco Davivienda S.A asciende a $ 945.329 millones de
pesos colombianos.

Fuentes

e Superintendencia Financiera de Colombia.

e Davivienda Emisién 2011.

e BRCRatings
NOTA: Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes
direcciones en internet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co/

e https://ir.davivienda.com/estados-financieros/
e www.brc.com.co.

Firmado electronicamente por OSCAR LARA ORTIZ
el 2026-09-29 19:45:48 GMT

Oscar LaraOrtiz
Representante legal Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria actuando Unica y exclusivamente como
Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios: Davivienda Emisién 2011.
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