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* Lajornadainicia con un sentimiento mixto a la espera de lo que seran los datos de inflacién en EE.UU que se
conocerdn mafanay donde se espera una ligera desaceleracién frente al dato de junio. EI DXY mantiene una
dindmica letaral operando cerca de los 99,8 puntos.

+ Elpetrdleo no logra continuar con las ganancias de los ultimos dias, luego que Pakistan anunciara posibles
acercamientos entre EE.UU e Iran. A esta hora la referencia Brent cotiza cerca de los USD87 bl ( -0,02%), luego de
una valorizacién de 5,0% en la sesién de ayer.

» Las monedas de laregién operan en terreno positivo, con el real brasilero, y el peso mexicano aprecidndose
0,10% y 0,08%, mientras que Chile se mantiene estable .

» Eldatodeinflacién de ayer en Colombia que sorprendid a la baja logra encontrarse en el camino con la decisién
del Banco Central de mantener la tasa. Este contexto podria generar ciertas presiones alcistas en el peso
colombiano, pero que probablemente ya se recogié luego de la decisién del BanRep.

» Esperamos una dindmica entre lateral y alcista para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

Avances sobre Ormuz refuerzan expectativas de desescalada. Donald Trump sefiald que la presion
econdémica sobre Irdn podria ser suficiente para alcanzar un acuerdo, mientras contindan las sefiales de
progreso en las negociaciones sobre el Estrecho de Ormuz. El optimismo se ha visto respaldado por avances
en las conversaciones entre Irdn y Oman para normalizar parcialmente el transito maritimo, reduciendo los
riesgos de una nueva escalada militar.

(I

(I

Hammack refuerza la postura restrictiva de la Fed. Beth Hammack afirmd que probablemente seran
necesarias mas alzas de tasas para llevar la inflacién al 2%, al considerar que la tasa actual no estd
restringiendo significativamente la economia. Ademas, sefiald que el mercado laboral sigue sélido y que la
inflacién no converge por sisola a la meta, manteniendo un tono claramente restrictivo.

El CARF advierte que el presupuesto de 2027 es inconsistente con el marco fiscal y requiere ajustes
significativos. EI CARF identificé una brecha de COP 20,7 billones (1,0% del PIB) entre el gasto primario
proyectado en el presupuesto vy el nivel contemplado en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP). En
ausencia de medidas correctivas, el CARF estima que el déficit primario se ampliaria hasta 1,5% del PIB y el
déficit total hasta 5,4% del PIB en 2027, por encima de las metas del MFMP de 0,5% y 4,5% del PIB,
respectivamente. EI CARF concluyé que preservar la sostenibilidad fiscal requerird tanto ajustes
presupuestales de corto plazo como medidas estructurales en materia de gasto e ingresos.

w Sorpresa a la baja en la inflacién de julio. Los precios al consumidor aumentaron un 0,17% mensual en julio
(+0,39% en mayo; +0,28% en julio de 2025), muy por debajo del consenso de mercado de Bloomberg (0,31%)
y de nuestra estimacion del 0,40%. Las principales contribuciones al alza en el mes provinieron de vivienda y
servicios publicos y hoteles y restaurantes. En términos anuales, la inflacién total cayd 11 p.b. respecto a
junio, situdndose en el 6,03% interanual.
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> Loqueviene.

Hoy la atencién estara centrada en las medidas que anunciara el gobierno entrante de De La Espriella para

v atender la emergencia que afecté al occidente del pais tras el fuerte sismo de 7,4, particularmente en Chocd,
Valle del Cauca, Quindio, Caldas y Risaralda. Hasta el momento, el gobierno de Estados Unidos ofrecid una ayuda
de USD 15,5 millones para la emergencia, mientras el CAF dond 500 mil délares.
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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