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* Elddlarinicialajornada respaldado por un fortalecimiento global de la divisa estadounidense, en un entorno marcado por una
inflacién en EE.UU. que contintia mostrando resistencia a converger hacia la meta de la Reserva Federal. La publicacién del IPC
de agosto confirmd una variacién anual de 3,4%, mientras que la inflacién subyacente se mantuvo elevada, reforzando las
expectativas de que la Fed mantenga un sesgo restrictivo durante mas tiempo. Las probabilidades de subida de tasas ya se
encuentran cerca del 88% descontando una subida de 25 pbs para lareunién de la préxima semana.

* Adicionalmente, el repunte del petréleo hacia niveles superiores a USD 100 por barril ha incrementado las preocupaciones
sobre nuevas presiones inflacionarias globales, impulsando al alza los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense y
favoreciendo la demanda por activos refugio. Aun asi hoy hay una divergencia en el movimiento del DXY que se valoriza cerca
de 0,15%, mientras que los tesoros rebotan desde el techo cercano al 5,0% en la sesién de hoy.

* Lasmonedas de laregién operan en terreno positivo en un entorno que puede estar marcado por la idisosincracia
Latinoamericana, por la expectativa de las elecciones en Brasil, donde las encuestas empiezan a mostrar una tendencia mas
favorable para el candidato pro mercado. En este contexto esperamos una dindmica mixta para hoy, pero con un peso
colombiano que continte su tendencia bajista'y con un piso cerca de los $3.056 en el corto plazo.
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La inflacién total estuvo en linea con las expectativas, pero la subyacente sorprendié al alza. En medio de
una elevada atencion del mercado sobre el dato de agosto, el IPC registrd una variacion mensual de 0,4%
(consenso: 0,40%; Itau: 0,41%), llevando la inflacidon anual al 3,4%. Por su parte, la inflacidn subyacente
aumentd 0,3% mensual (consenso: 0,20%; Itau: 0,22%), ubicando la variacién anual en 2,4%. Este serd uno de
los Ultimos insumos que tendrd la Fed antes de su reunion del 16 de septiembre.

El rendimiento de los bonos se acerca al 5% y aumenta las apuestas por nuevas alzas de la Fed. El
rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios alcanzd 4,93%, su nivel mas alto desde
noviembre de 2023, mientras que el bono a 30 afios tocd maximos no vistos desde 2007. EI movimiento
estuvo impulsado por el fuerte aumento de los precios del petrdleo a USD 104 por barril, que ha reavivado los
temores inflacionarios.

Funcionarios del BCE dejan abierta la puerta a nuevas alzas de tasas. Tras elevar la tasa de depdsito a 2,5%,
varios miembros del Banco Central Europeo consideran que podria ser necesario un mayor endurecimiento
monetario para contener las presiones inflacionarias derivadas del aumento de los precios de la energia.
Algunos funcionarios sefialaron que otro incremento en la reunién de octubre podria estar sobre la mesa,
aunque la decision dependera de la evolucion de los datos econdmicos y del conflicto con Irdn.

MinHacienda propone revertir los limites a la inversién externa de las AFP. El Ministerio de Hacienda publicé
un proyecto de decreto que eliminaria los limites de inversion externa de 35% en tres afios y 30% en cinco
aflos establecidos por el gobierno anterior. Segun el borrador, las AFP mantenian 44% de su portafolio (COP
248 billones, equivalentes a 12,9% del PIB) invertido en activos extranjeros a julio de 2026. De aprobarse, la
medida reduciria la necesidad de rebalancear portafolios hacia activos locales y podria disminuir el apoyo
estructural a la demanda de renta fija local. La propuesta aln debe completar el proceso de consulta publica
para entrar en vigor.

EE.UU. - Tasas largas de EE.UU. alcanzan maximos desde la crisis
financiera global

reasury 30-Year Yields Have Climbed to Highest Since GFC
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Fuente: Bloomberg, Itau

Hoy se publicard el indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan correspondiente a

septiembre.
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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