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* Inicia unajornada con el dato de inflacién en EE.UU en linea con las expectativas de mercado. La variacién anual
fue de 3,4% enjulio, vs el 3,5% a/a en el mes anterior. La reaccidn del DXY evidencia una desvalorizacién cercana
al 0,14% que lleva al indicador cerca de los 99,6 puntos.

» Elpetréleo acumula 6 jornadas consecutivas de valorizaciones llegando a los USD88 bl, respaldado por las
continuas tensiones en Medio Oriente y donde no hay aun visibilidad sobre la reapertura de Ormuz.

» Enlaregidnlas monedas operan en terreno positivo, con Chile, México y Brasil valorizandose +0,63%, +0,31% y
+0,19% respectivamente. La inflacion en Brasil se ubicd en 4,4% a/a, vs el 4,64% reportado en junio, donde se
siguen moderando las presiones inflacionarias.

» Elpeso colombiano mantuvo la tendencia bajista en la sesidn de ayer, a pesar de la sorpresa bajista en inflacién

en Colombia. Hoy con unas condiciones de mayor toma de riesgo esperamos que la tendencia bajista se
mantenga, evaluando el piso de los $3.100 como un soporte importante para las préximas jornadas.

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

% Inflacién se ubico en linea de las expectativas del mercado. La inflacién del mes de julio incremento

- mensualmente un 0,07% (consenso: 0,1%; Itau: 0,09%), llevando el dato anual del 3,5% al 3,4%. Por su parte, la

inflacion subyacente incremento mes a mes 0,22% (consenso: 0,2%; Itay; 0,21%), llevando el dato anual del

2,6% al 2,5%. Los resultados contienen considerablemente la posibilidad de un incremento de tasas FED en
septiembre.

@ El Banco Central considera que la politica monetaria restrictiva esta funcionando, pese a la resiliencia de la
demanda. El Banco Central de Brasil reiteré que el elevado nivel de tasas de interés estd contribuyendo al
proceso de desinflacidn, aunque reconoce que la demanda interna continla mostrando fortaleza. La
autoridad monetaria considera que los efectos de la politica restrictiva operan con rezagos y que aun es
necesario mantener una postura cautelosa para asegurar la convergencia de la inflacién hacia la meta.

Congreso devuelve el proyecto de Presupuesto 2027 al Ministerio de Hacienda. Las Comisiones Econdémicas

\ 4 Terceras y Cuartas de Senado y Cdmara aprobaron la devolucién del proyecto de Presupuesto General de la
Nacién para 2027 con el fin de que sea revisado por el nuevo Ministerio de Hacienda. Por su parte, el ministro
de Hacienda, Miguel Gdmez, anuncié que el Gobierno volveria a radicar el PGN 2027 ante las comisiones
econdémicas el 26 de agosto, una vez incorporados los ajustes necesarios para que continde su tramite en el
Congreso.

Gobierno declararia emergencia econémica por el terremoto y anuncia crédito del Banco Mundial. El
WY ministro de Hacienda, Miguel Gdmez, anuncié que Colombia espera obtener un crédito del Banco Mundial
de hasta USD 450 millones, recursos que podrian estar disponibles antes de finalizar la semana para atender
la emergencia. Asimismo, informd que el plazo para el pago del impuesto de renta de las personas naturales
sera ampliado en un mes. Finalmente, reiterdé que el Gobierno no contempla aumentos de impuestos y que la
respuesta ala emergencia se financiard mediante ahorros en el gasto y reasignaciones presupuestales.

CO-La inflacién basica de BanRep se mantuvo estable en julio
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> Loqueviene.

v Hoy la atencién estard centrada en las medidas adicionales que anuncie el Gobierno para atender las
consecuencias del sismo registrado el 10 de agosto. Entes multilaterales han ofrecido cerca de US1300 millones
disponibles para cooperacion.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
COP 3.130 3.144 3.107  -0,40% 3,21% -3,38% -16,58% -17,19%
BRL 5,15 5,18 5,10 -0,27% 0,50% -0,21% -4,96% -6,35%
CLP 909,93 915,98 913,03 -0,48% -0,40% 2,61% -1,48% 1,03%
MXN 17,04 17,09 17,04 -0,25% -1,13% 2,83% 1,07% -5,66%
DXY 99,78 100 100 0,05% -0,11% -1,16% 1,51% -1,49%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 89,2 90,1 88,1 0,3% 112,2% i, 3% -17,3% 46,5%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 44187 4.435,3 4.356,8 1,1% 4.0% 10,4% -6,3% 2,3%
Plata 66,3 66,5 64,2 2.6% 6,9% 15,0% -23,3% -7.4%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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