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• Pivote

• La semana cierra con un balance mixto en los principales mercados. El petróleo vuelve a la retórica del temor del 
conflicto en medio oriente y se valorizaba cerca de 4,0% en la semana, luego de dos semanas de retrocesos. Aún 
así la ruptura de los USD90 bl no ha sido posible y la barrera de los USD87 bl se ha respetado a lo largo de la 
semana. 

• El DXY por su parte mantuvo una tendencia lateral, con correcciones en los últimos dos días, y profundizando la 
debilidad en la jornada del viernes, luego que las ventas minoristas sorprendieran con variaciones negativas en 
el mes de julio. Las cifras de inflación en línea con las expectativas y una menor aceleración en la inflación al 
productor lograron mantener al índice por debajo de los 100 puntos. 

• Las monedas de la región tuvieron un comportamiento mixto. El real brasilero ha sido la moneda más lastrada 
en la semana, en medio de discusiones fiscales que de nuevo exacerban el sentimiento negativo, así como un 
dato de inflación mejor de lo esperado que no logra argumentar el carry. 

• Hoy el sentimiento parece benévolo para las monedas de la región y es probable que se logre probar el piso de 
los $3.100 en el peso colombiano. 



Lo que está pasando.

• Hammack insiste en subir tasas y duda que la inflación converja al 2%. Beth Hammack, presidenta de la Fed 

de Cleveland, afirmó que no está convencida de que la reciente desaceleración de la inflación continúe ni de 

que sea suficiente para llevarla de vuelta al objetivo del 2%. Por ello, reiteró su llamado a subir las tasas de 

interés ahora. Hammack señaló que habría preferido un aumento de 25 pb en la reunión de julio y sostuvo 

que podrían ser necesarios varios ajustes adicionales. Sus comentarios se producen después de que el IPC 

subyacente aumentara 0,2% mensual en julio, un dato que el mercado interpretó como moderado

• Barkin ve argumentos tanto para mantener como para subir las tasas. Thomas Barkin, presidente de la Fed 

de Richmond, afirmó que sigue siendo una pregunta abierta si será necesario elevar las tasas para llevar la 

inflación de vuelta al objetivo del 2%. Señaló que parte de las presiones inflacionarias provienen de choques 

temporales, como los mayores precios del petróleo, los aranceles y la demanda asociada al auge de la 

inteligencia artificial.

• Datos de actividad se ubicaron por debajo de las expectativas. Las ventas minoristas cayeron 0,6% mensual 

en julio (consenso: 0,1%), mientras que las ventas minoristas excluyendo vehículos se contrajeron 0,3% 

(consenso: 0,2%). En conjunto, los datos sugieren una actividad económica más débil de lo esperado.

• Ricardo Valencia llega a la dirección del DANE. El presidente Abelardo de la Espriella designó al economista 

Ricardo Valencia como nuevo director del DANE. Valencia cuenta con más de 20 años de experiencia en 

gerencia de impacto, analítica avanzada y políticas públicas. Entre 2018 y 2022 fue subdirector del DANE 

durante la dirección de Juan Daniel Oviedo, donde lideró operaciones estadísticas relacionadas con 

economía circular. Actualmente se desempeña como CEO y cofundador de Algebra Labs.

Lo que viene.

US – Medio Oriente condiciona las decisiones de la Fed

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy se publicarán los indicadores de actividad correspondientes a junio. Esperamos que la producción 

manufacturera aumente 4,0% anual en junio. Asimismo, proyectamos que las ventas minoristas crezcan 15% 

anual, alcanzando su mayor nivel desde julio de 2025, impulsadas por las ventas de vehículos y equipos de 

tecnología de la información.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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