VIGILADO

Peso al dia

Monitor de dolar

USD/COP —— Alcista
~ q
$3.150 63230
soporte? 33.1t6(2) $3'176 31 82 $3'200 R$‘3t.21‘72 Resistencia 3
o Soporte 1 Resistencia 1 esistencia

- Pivote

Los datos de inflacién en EE.UU se aceleraron hacia el 3,7% en la variacion anual, superando las expectativas
del mercado que esperaban un dato de 3,6%. La cifra core, donde se esperaba estabilidad sorprendié al alza
hacia el 2,6%, lo que generd una reaccién negativa en la curva de tesoros, donde la referencia a dos afios,
alcanza niveles cercanos al 4,9%.

Este contexto lleva a los operadores de mercado a incorporar una probabilidad de 45% de una subida de
tasas en octubre, luego de haberse mantenido por debajo de 20% en la ultima semana. EI DXY no es la
excepciodn, recuperando las pérdidas de la sesidon de ayer y ubicandose cerca de 102, 6 puntos ( +0,48%) en el
iniciodelajornada.

Las monedas de la regién operan en terreno negativo. El peso mexicano, el peso chileno y el real brasilero se
desvalorizan a esta hora 0,62%, 0,29% vy 0,09% respectivamente.

El peso colombiano, mantenia su camino bajista en la sesién de ayer, tratando de buscar la parte baja del
canal, sin embargo, es probable que la aversidn al riesgo que se percibe hoy, deje como resultado un sesgo
alcista parala monedalocal.

Resumen del dia anterior
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Lo que esta pasando.

EE.UU.: La Fed mantiene sesgo restrictivo, pero sin prever mas ajustes después de una subida adicional. John
Williams, presidente de la Fed de Nueva York, reiterd que aun considera apropiado un aumento adicional de
tasas este aflo, aungque no ve razones para nuevos incrementos después de ese movimiento. Ademas, sefiald
que la inflacién sequiria desacelerdndose hacia la meta del 2% en 2027, apoyada por la desaparicién de los
efectos de los aranceles y del choque energético.

im )

Colombia: FMI prevé crecimiento moderado y rezagado frente a la regién. El FMI proyecta que la economia
colombiana crecerd 2,2% en 2026, manteniéndose por debajo del promedio latinoamericano. La estimacion
refleja la persistencia de restricciones fiscales y una recuperacion econémica mas lenta que la observada en
otros paises de la regidn.

Colombia: Aumentan las probabilidades de que EE.UU. elimine aranceles a exportaciones colombianas. Las
relaciones entre Colombia y Estados Unidos contindan normalizandose y crecen las expectativas de que se
elimine el arancel del 12,5% impuesto en julio a ciertos productos colombianos. De concretarse, la medida
beneficiaria sectores como flores, confecciones y alimentos procesados, reduciendo un obstaculo relevante
para exportaciones dirigidas a un mercado que representa 28,4% del total vendido por Colombia al exterior.

Colombia: BanRep insiste en una politica monetaria cautelosa ante riesgos inflacionarios. El gerente

A 4 Leonardo Villar y el codirector Mauricio Villamizar reafirmaron que la persistencia de la inflacién y los riesgos
fiscales limitan el espacio para recortes de tasas en el corto plazo. BanRep estima que la inflacion de
alimentos alcanzara 10,5% en 2026 y advierte que un fendmeno de El Nifio severo podria elevarla hasta 12%,
lo que refuerza una postura de tasas altas por mas tiempo.

Colombia — Mediana expectativas de IPC empresarios
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* Incluye industria manufacturera, intermediacion financiera, transporte y comunicaciones, académicos y
consultores, sindicatos. Fuente: Banco de la Repiblica. Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
(ETE), julio de 2026.

Fuente: BnaRep.

> Loqueviene

&= Hoy se conocid el dato de inflacién con una aceleracion del dato anual del 3,4% al 3,7%, mientras que la inflacion
— basicapasodel 2,4% al 2,7%.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.183 3.210 3.170 -0,20% 0,55% -1,77% -13,81%
BRL 5,04 5,03 499 0,32% 0,54% 2,12% 0,58% -8,96%
CLP 985,46 982,88 975,70 0,29% 0,73% -2,85% -5,95% 8,61%
MXN 18,50 18,50 1836  0,71% 2.79% -7.35% -5.80% 2,65%
DXY 102,22 103 102 -0,04% 0,02% 2,85% 1,29% -3,97%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 105,9 107,2 105,2 0,2% 5,7% 0,2% 25,0% 74,0%
: WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
o Oro 41221 4.200,5 4147 1 -0,9% 0,3% -4.1% 1,7% -4.6%
3 Plata 58,0 60,7 589  -2,0% -3.0% -8,3% 1,2% -19,1%
o
g Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
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Carolina Monzén Urrego Contacto Tesoreria
carolina.monzon@itau.co macroeconomia@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

@ Corporate ‘ = extel ‘ Istiggional

Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam

Conexiones que impulsan

2023 2024

Categoria: Prondsticos Categoria: Prondsticos
puntuales TRM puntuales agregados
Galardén: Oro Galardon: Plata

Itau. Establecimiento bancario.


mailto:Sharon.vargas@itau.co

c— |
([

Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos @ spotify

E[m]

5 - o a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E .

- Itad Inversiones
Colombia 126 =

,gg
4
o
(=]
<
=
[T]
>

- ll o O por @ Apple Podcasts

Itati. Establecimiento ban

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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