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» Lajornadainicia con una venta masiva de las acciones tecnolégicas en EE.UU que se traslada incluso hacia
los mercados asiaticos, lo que alimenta el apetito por activos refugio.

» Loanterior lleva al DXY hacia los 102 puntos, mientras que los tesoros 10Y se valorizan hasta el 5,0% a
pesar que las cifras de indice de precios al productos sorprendid al alza las expectativas de mercado.

» EIIPP registré una variacién anual de 6,3% en contraste con el 5,4% que esperaba el mercado, mientras
que el dato core se ubicd en 5,0% a/a versus un 4,4% esperado.

* Las monedas de laregidn registraban un comportamiento mixto, con el real brasileroy el peso mexicano
desvalorizandose 0,64% y 0,14% respectivamente, mientras que Chile permanecia en terreno positivo.

» Apesardelavalorizacidnregistrada en el DXY el sentimiento proviene de una mayor aversion al riesgo lo
que limitarialas valorizaciones en las monedas de la region.

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

[l

Global: Irdn enfrenta mas ataques internos mientras aumenta el riesgo de una nueva escalada con EE.UU.
Irdn esta lidiando con un repunte de ataques de grupos armados dentro del pais al mismo tiempo que crece
la amenaza de nuevas acciones militares estadounidenses. Teheran ha advertido que, si EE.UU. vuelve a
atacarlo, respondera contra fuerzas y buques estadounidenses y podria ampliar sus objetivos en la regién.
La combinacidon de mayor inestabilidad interna y tensién con Washington eleva el riesgo de una nueva
escalada del conflicto.

EE.UU.: Libro Beige de la Fed muestra mayores presiones sobre |os precios, mientras el empleo sigue estable.
La Fed reportd que tres de sus 12 distritos registraron fuertes aumentos de precios y otros tres sefialaron una
intensificacion de las presiones de costos, especialmente por el encarecimiento del diésel, energia,
transporte, materias primas y aranceles. En contraste, el empleo mostrd pocos cambios en la mayoria de las
regiones y las expectativas apuntan a un crecimiento econdmico leve.

Taboada advierte que la convergencia de la inflacién requerird mantener una postura monetaria restrictiva
por mas tiempo. Bibiana Taboada, codirectora de BanRep, sefialé que la inflacién total y la inflacion basica se
sitUan alrededor del 6%, después de que la inflacidn total alcanzara un minimo de 4,8% a mediados de 2025,
mientras que el equipo técnico de BanRep espera que la convergencia hacia la meta del 3% se produzca solo
a mediados de 2028. Con la tasa de politica monetaria en 12,25%, destacd que la postura real es menos
restrictiva de lo que sugieren las tasas nominales, en parte porque la tasa real neutral estimada aumentd de
2% a alrededor de 3%, en medio de mayores primas de riesgo pais. Taboada también sefiald que la expansién
fiscal y la indexacion salarial estan dificultando el proceso de desinflacién, dado que cerca del 60% de la
canasta del IPC esta formal o informalmente indexada a la inflacién pasada o a los aumentos del salario
minimo. En materia de actividad, indicd que el crecimiento del PIB alcanzd 3,4% anual en el Ultimo trimestre,
mientras que el crecimiento potencial ha disminuido a alrededor de 2%, desde cerca de 3% antes de la
pandemia. En este contexto, la consolidacion fiscal sigue siendo clave para reducir las presiones de demanda
y generar espacio para menores tasas de interés, mientras que un fenémeno de El Nifio fuerte representa
riesgos alcistas adicionales para la inflacion de alimentos y energia.
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Bloomberg: Fed, Itau.

> Loqueviene

= Hoy se conocid el indice de Precios al Productor (IPP) de septiembre, que se ubicd por encima de las

expectativas. La variacion anual paso del 4,8% al 5,0%
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.170 3.181 3.164 -0,43% 2.13% 1,70% -1,52% -16,14%
BRL 5,05 5,05 502  039% 0,49% 2.07% 0,60% -8,46%
CLP 984,05 990,33 980,12  -014% 0,52% 2.95% 5.97% 8.48%
MXN 18,49 18,58 18,44 -0,04% 1,63% -1.24% -5,95% 2,59%
DXY 102,03 103 102 0,51% 0,11% 2,42% 1,53% -3,77%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 1054 105,8 103,4 -0,6% 1,1% -3,1% 24 1% 73,2%
- wr 67,3 68,2 670  -19%
D Oro 41535 41704 40737 1.2% 0,5% -3,2% 2.3% 3,8%
3 Plata 56,7 59,4 55,4 2.0% 4,2% 11,0% 1,9% -20,9%
>
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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