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El mercado termina una semana dificil con un tono mas tranquilo. El presidente de la Fed, Kevin Warsh, no le dio al
mercado una sefial que se pudiera leer como restrictiva. Eso bastd para recortar las apuestas por un alza de tasas en la
reunion de finales de octubre, aunque diciembre sigue siendo el escenario mas probable para un nuevo ajuste. El délar
perdio fuerza a nivel global y va camino a su primera caida semanal en casi un mes, registrando una correccién cercana a
0,5% ubicandose por debajo de los 102 puntos.

Sin embargo, la cautela prevalece en los ultimos meses del afio. La inflacién en EE.UU. sigue sorprendiendo al alza en
medio de un entorno geopolitico que no se despeja, con nuevas amenazas de Washington sobre Iran y un petrdleo que

se mantiene en niveles altos. Lo anterior lleva al precio del petréleo a ubicarse de nuevo cerca de 106 bl.

Las monedas de la regidn operan en terreno positivo, con Brasil, México y Chile valorizandose 0,43%, 0,23% y 0,17%
respectivamente.

Esperamos una jornada lateral para el peso colombiano, en medio del canal alcista que sigue el movimiento de la
moneda local y parece tener como piso niveles cercanos a los $3.150.
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EE.UU.: Hammack advierte que un deterioro de las expectativas de inflacion podria exigir una respuesta
mas agresiva de la Fed. La presidenta de la Fed de Cleveland, Beth Hammack, sefialé que, si los hogares
comienzan a asumir que las presiones sobre los precios seran mas persistentes, controlar la inflacién seria
mas dificil. En ese escenario, la Fed podria necesitar medidas mas contundentes para evitar que esa
percepcion se afiance.

EE.UU.: La actividad manufacturera de Nueva York sorprende al alza en octubre. El indice manufacturero
Empire State subid a 25,5 puntos, desde 7,6 el mes anterior y muy por encima de los 12,1 esperados. Una
lectura superior a cero indica una mejora de las condiciones del sector, por lo que el dato apunta a una
aceleracion de la actividad manufacturera en Nueva York.

Colombia: Gobierno anuncia su retiro del Grupo de La Haya. Colombia solicitéd formalmente dejar de ser
miembro del Grupo de La Haya, bloque internacional del que también ejercia la copresidencia. El Gobierno
sefalé que la decision responde a diferencias frente a la orientacion reciente del grupo y reiterd que el
pais mantendra su participacidn en otros espacios multilaterales.

Colombia: Congreso debera definir el Presupuesto de 2027 antes del 20 de octubre. El segundo debate
del Presupuesto General de la Nacién no avanzd en la Cdmara y fue reprogramado para el 19 de octubre,
un dia antes del plazo maximo para su aprobacién. La ponencia mantiene el monto total en COP 634,95
billones (30% del PIB), pero plantea reducir en COP 8,4 billones los recursos destinados al servicio de la
deuda y reasignarlos hacia inversion, subsidios de energia y gas y atencion de emergencias. De esta forma,
la préxima semana sera decisiva para definir la composicion final del presupuesto y su aprobacion en el
Congreso.

US - La actividad econdmica mantiene su resiliencia

WUS Empire State Manufact Survey 6M Ahead Prices Received (L1)
W US Final Demand Core PPI YoY (R1)

Bloomberg: Itau.

Hoy se publicardn los indicadores de actividad de agosto y la Encuesta Mensual de Analistas de BanRep.
Esperamos un crecimiento de 0,9% anual en manufactura y 5,6% en ventas minoristas, mientras que la
encuesta sera clave para evaluar posibles cambios en las expectativas de inflacion y tasas tras la reciente
subida de BanRep.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

COP 3.170 3.183 3.158 -0,43% 2.13% 1,70% -1,52% -16,14%

BRL 5,09 5,10 5,04 -0,19% 1,96% 1,30% 0,29% -7,63%

CLP 978,80 987,31 980,55 -0,24% 0,08% -2,05% -5,39% 7,99%

MXN 18,39 18.47 1834  -0,15% 0,16% 6,20% 525% 2 06%

DXY 101,69 102 102 0,30% 051% 1,44% 0,92% -3,43%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

Brent 106,4 106,8 1049  05% 1,6% 0,6% 26,4% 74.9%
WTI 67,3 68,2 670  -19%

O Oro 41744 41774 41001  0,1% -0,5% 2,1% 5,0% -3,4%
3 Plata 57,8 57,5 555  07% -5,0% -8,2% 4,1% -19,4%
O

I Cobre 619,1 620,95 61150  02%
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2% Nuestro equipo

Estrategia de mercados Analisis econémico

Valeria Alvarez Carolina Monzén Urrego Contacto Tesoreria
Valeria.alvarez@itau.co carolina.monzon@itau.co macroeconomia@itau.co
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Juan Esteban Castiblanco
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Contacto Itau Comisionista
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Puedes acceder a los analisis
economicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de otros
paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa
de Valores Colombia) por mas de 5 afos y en los
ultimos 3 afios hemos recibido los siguientes
reconocimientos:

2022 2023

Categoria: Innovacién — Categoria: Prondsticos
Podcast Itau Inversiones puntuales TRM
Galardén: Bronce Galarddn: Oro

@ Corporate ‘ = extel ‘ Istiggional

Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam

Conexiones que impulsan

2024

Categoria: Prondsticos
puntuales agregados
Galardon: Plata
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados

financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

A ’ . . . . . .7 7
7l Peso al dfa: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.

Economia y mercados del dia: conoce los temas econédmicos.

(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

il Revision mensual: analisis completo al entorno econdmico.

22  Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aun no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Dale play @ y siguenos @ spotify

a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Ital Asset
Management Colombia S.A., Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itall Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la
informaciéon contenida en la presente publicacion. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es
importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacion no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte ha
sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itai Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Ital BBAy
de ninguna otra de las compaiiia del Grupo Empresarial Itay; (c) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las
empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itai Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes
de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la
exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacidn, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los
funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e)
La informacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros
puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como
tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u
omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucidon de esta publicacidn se encuentra prohibida sin la autorizacion previa y escrita de Itau
Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempeiio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accidn en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista
designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que
puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Ital Asset
Management Colombia S.A., Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la
informacion contenida en la presente publicacion. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es
importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itau; (c) El contenido de esta publicacién ha sido
obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo
tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en
cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacidn contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones segun el comportamiento de
los mercados, de forma que se sugiere su verificacidn, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (e) La
operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las
posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin la
autorizacidn y previa y escrita de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau
BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tdcticas de corto plazo, que no
constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma
armonica con los demas documentos que publica Itat BBA, y las demds compafiias del Grupo Empresarial Itad.

Itai ComisionistaDeBolsa

Colombia S.A.
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