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La semana cierra con un tono mas favorable en los mercados internacionales, marcada por la tercera jornada
consecutiva de caidas en los precios del petréleo, impulsadas por sefiales de Iran y Estados Unidos sobrela
posibilidad de alcanzar avances significativos frente al conflicto geopolitico. Adicionalmente, el mercado espera que
el anuncio de nuevos aranceles de Estados Unidos a China y otros socios comerciales sea aplazado hasta la proxima
semana, lo que contribuiria a moderar los riesgos de corto plazo.

Por su parte, el Banco de Japdn elevé nuevamente su tasa de interés en 25 pb. Sin embargo, el yen se debilité frente
al ddlar, ya que el tono del comunicado fue percibido como insuficientemente Aawkishpara respaldar una
apreciacién de la moneda.

En este contexto, el indice DXY acumula siete jornadas consecutivas de fortalecimiento y vuelve a ubicarse de
manera sostenida por encima de los 100 puntos, presionando a las monedas de la regidn. El peso colombiano ha sido
la divisa mas sensible dentro del bloque, con una depreciacion superior al 3% en la semana, frente a pérdidas
inferiores al 2% en sus pares regionales. La moneda local rompid al alza el nivel clave de $3.140 y tendria espacio para
extender sumovimiento hacia la zona de $3.220, identificada como la siguiente resistencia relevante.
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N\ Lo que esta pasando.

#=  EEUU. permitir4 la asistencia de funcionarios iranies a la Asamblea General de la ONU. La administracién de

= Donald Trump permitird que una delegacién reducida de Irdn viaje a Nueva York para participar en la
préxima Asamblea General de las Naciones Unidas, pese a que ambos paises contindan enfrentados en el
conflicto iniciado este afio. Entre los funcionarios que recibirian visado estarian el presidente Masoud
Pezeshkian y el ministro de Relaciones Exteriores Abbas Aragchi. Washington sefialé que la decisién
responde a sus obligaciones como pais anfitrion de la ONU, aunque la delegacion estard sujeta a
restricciones de movilidad y otras limitaciones durante su estancia. La medida mantiene abiertos los canales
diplomaticos en un momento en que ambas partes contindan explorando férmulas para poner fin al
conflicto

6 Argentina: La economia se contrajo en el segundo trimestre por la debilidad de la demanda interna. El PIB
cayd 0,6% trimestral en el 2726, tras crecer 0,7% en el trimestre anterior, aunque aumenté 2,0% anual. La
demanda interna retrocedid 2,1% trimestral, afectada por caidas del consumo privado (-2,4%), el consumo
publico (-2,3%) y la inversidn (-0,8%). En términos anuales, la inversién se contrajo 11,1%, mientras las
exportaciones crecieron 13,7%. Ital proyecta un crecimiento de 2,3% en 2026, con riesgos a la baja ante la
persistente debilidad de la actividad.

w Colombia: Asofondos atribuye desfase de Colpensiones al aumento del salario minimo. El presidente de
Asofondos, Velasco, sefialéd que el desfase fiscal de COP 5 billones registrado en Colpensiones se explica
principalmente por los incrementos del salario minimo, que elevaron el valor de las mesadas pensionales y
las obligaciones del sistema por encima de lo presupuestado inicialmente. Segun el gremio, este resultado
pone de manifiesto la sensibilidad de las finanzas de Colpensiones a los ajustes del salario minimo.

Argentina — El PIB se contrajo en términos trimestrales durante el
2T26
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w El indice de Seguimiento a la Economia (ISE) de julio se publicard hoy. Para julio, esperamos una expansién
moderada de 0,2% anual, impulsada por las actividades terciarias, especialmente comercio y entretenimiento,
aunque parcialmente compensada por la debilidad del sector agropecuario.
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Monedas Latam

Cierre Méximo Minimo Var1D%  Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.170 3174 3.163 0,24% 2,76% 2,43% -7,88% -16,14%
BRL 5,15 518 513 0,41% 0,56% 1,34% 0,30% -6,31%
CLP 960,50 962,13 955,56 0,19% 2,02% -4,67% -7,25% 6,24%
MXN 17,19 17,20 17,14 0,14% 1,30% -0,73% 1,02% -4,75%
DXY 100,48 100 100 -0,23% -1,37% 0,82% -0,37% -2,19%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D%  Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 104,3 104,5 101,9 -0,5% -0,3% 14,6% 30,6% 71,4%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
g Oro 4.367,3 4.381,0 4.257,6 0,6% 0,4% 0,8% 3,7% 1,1%
q
§ Plata 66,5 66,2 62,8 2,0% 3,2% 5,0% 1,3% -7,1%
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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