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Soporte 1 . Pivote Resistencia 1
» Los activos a nivel global amanecen con optimismo luego que el Departamento del tesoro en EE.UU anunciara
que duplicara el tamafrio de sus operaciones de recompra de bonos de largo plazo pasando de $2.000 millones a
$4.000 millones y que entraria en vigencia a partir del 9 de septiembre.

» Loanterior ha generado una lectura positiva de los mercados, en medio de un contexto donde los bonos de
largo plazo estan en maximos. EI DXY reacciona con desvalorizaciones cercanas a 0,5% alcanzando niveles
cercanos alos 99 puntos, que ademas se alimenta por una expectativa de tasas inalteradas en lor préximos
meses, en medio de una inflacion mas moderada reportada en el Ultimo mes.

» Lo anterior mantienen avivado los dnimos en los mercados emergentes, con las monedas de la regién operando
en terreno positivo. El real brasilero, el peso mexicano y el peso chileno se valorizan 0,83%, 0,54%y 0,47%
respectivamente.

» Elpeso colombiano continuaria entonces con valorizaciones para la sesion de hoy, en medio de un ambiente
global de mayor toma de riesgo.

Resumen del dia anterior
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Trump afirma que no hay negociaciones con Irdn y asegura que Ormuz opera con normalidad. Donald
Trump declard que actualmente no existen conversaciones con Irany afirmé que el estrecho de Ormuz esta
abierto y funcionando. Sin embargo, ambas partes mantienen posiciones enfrentadas sobre el control de la
via maritima y contindan exigiendo concesiones que dificultan un acuerdo. La nota sefiala que, pese a
algunas sefiales previas de avance en las negociaciones, no se ha anunciado ninguin acuerdo. Asimismo,
persisten las tensiones en torno a Ormuz, una ruta por la que transita cerca de una quinta parte del comercio
mundial de petrdleo y gas.

Fitch ve crecientes desafios fiscales, pero riesgos limitados para la calificacién en el corto plazo. Fitch revisd
su proyeccion de déficit fiscal para 2026 a 7,0% del PIB (desde 6,6%) v reiteré que estabilizar las finanzas
publicas requerird un ajuste fiscal de al menos 3% del PIB, probablemente mediante una combinacion de
contencién del gasto y medidas de aumento de ingresos. Aunque la agencia espera que la consolidacion
fiscal se extienda durante la nueva administracién, destacd que la carga de deuda de Colombia sigue siendo
manejable en comparacién con sus pares y mantuvo la calificacion en BB con perspectiva estable. De cara al
futuro, Fitch indicé que su revisién de diciembre se centrard en el Presupuesto de 2027 vy en la estrategia
fiscal de mediano plazo del Gobierno, lo que sugiere una presion limitada para una accion de calificacion en
el corto plazo.

El PIB superd las expectativas del consenso en el 2T26, en linea con nuestra proyeccién. La actividad
econdmica crecid 3,5% anual en el 2726 (+2,2% en el 1T26), por encima de la proyeccién del equipo técnico
de BanRep (3,2%) y del consenso de Bloomberg (3,3%), aunque en linea con nuestra estimacion. En términos
anuales, la actividad estuvo impulsada por la administracion publica (+10,0% anual; +1,7 p.p.), el comercio
(+2,2% anual; +0,5 p.p.) v el entretenimiento (+9,5% anual; +0,4 p.p.). Por el contrario, tecnologias de la
informacién (-0,1% anual; 0 p.p.) y agricultura (-2,1% anual; -0,2 p.p.) moderaron parte del impulso positivo.

US - Los inversionistas exigen mayores retornos en bonos
de largo plazo

# Bloomberg Global Treasury 20+ Years Index Yield-to-Worst

T U T T U U U U T U U
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

S0 802 Bloomberg
Bloomberg

Fuente: Bloomberg; Itau

Hoy el Banco de la Republica publicard su encuesta mensual a analistas. La encuesta anterior mostrd que las
expectativas de inflacién para cierre de 2026 y 2027 aumentaron 13 pb, hasta 6,61% y 4,95%, respectivamente,
alcanzando maximos histéricos para ambos horizontes.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var 5D% Var 1M% Var 3M% Var YTD%
COP 3.095 3.140 3.083 -1,22% 1,53% -492% -18,58% -18,12%
BRL 5,16 522 519 -1,08% -026% -139% -223% -6,04%
CLP 921,88 928,82 916,88 -0,63% 0,73% 1,34% -1,61% 2,31%
MXN 16,97 17,07 16,96 -0,57%  -0,52% 2,72% 2,60% -6,12%
DXY 9913 100 100 0,53% 0,88% -1,62%  -0,20%  -0,82%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var 5D% Var 1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 91,0 92,4 9204 -0,1% 2,2% 3,2% -18,3% 49.5%
WTI 67,3 68,2 670 -19%
Oro 44401 44362 43293 24% 0,7% 10,8% -0,9% 2,8%
Plata 64,9 66,6 63,2 2,4% -0,7% 15,0% -12,0% -9,5%
Cobre 6191 620,95 611,50 0,2%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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