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• Pivote

Cierra una semana con una amplia volatilidad, pero con cifras de empleo en EE.UU peor de lo esperadas por el mercado. 
El cambio en nóminas no agrícolas mostraron una creación de solo 29.000 puestos de trabajo frente a los 90.000 
esperados por el mercado en el mes de septiembre. De igual manera, la cifra de agosto fue revisada a la baja desde 
162.000 a 133.000 puestos de trabajo. 

El dato llega en un entorno donde la discusión del mercado ha sido la posible aceleración de la Reserva Federal de subir 
tasas incluso en Octubre, sin embargo, la probabilidad que se descuenta actualmente es apenas del 19%. El mercado 
sigue con la apuesta para diciembre, y los datos de hoy contribuyen a un DXY que logra retroceder cerca de 0,33% a 
esta hora pero se mantiene por encima de los 101 puntos y luego de 4 jornadas consecutivas de valorizaciones. 

Las monedas de la región amanecen en terreno positivo, en medio de la menor fortaleza del DXY, sin embargo, durante 
la semana el peso mexicano, el peso chileno y el real brasilero acumulan una desvalorización de 2,78%, 1,98% y 0,52% 
respectivamente. 

El peso colombiano, no logró tener el soporte que esperábamos por la decisión de tasas del Banco Central que 
sorprendió al mercado. A pesar que se experimentaron niveles cerca de los $3.280, el cierre de ayer estuvo 
condicionado a un ambiente internacional más averso. Sin embargo, es posible que hoy se pueda evidenciar una 
tendencia bajista, en medio de un panorama externo que logra descansar al finalizar la semana. 



Lo que está pasando.

• EE.UU.: Mercado laboral sorprende a la baja frente a las expectativas. En el más reciente reporte de empleo, 

la economía estadounidense creó 29 mil puestos de trabajo, por debajo de los 90 mil esperados por el 

consenso de mercado y de los 80 mil proyectados por Itaú. Por su parte, la tasa de desempleo incrementó al 

4,2%.

• EE.UU.: Funcionarios de la Fed mantienen visiones divergentes sobre el ritmo de futuras alzas de tasas. El 

vicepresidente de la Reserva Federal, Philip Jefferson, señaló que los responsables de política monetaria 

podrían necesitar más tiempo para evaluar si son necesarias nuevas subidas de tasas, destacando que 

cualquier decisión deberá basarse en la evolución de los datos y en el balance de riesgos. Aunque reconoció 

que la inflación sigue siendo elevada, indicó que no existe urgencia para actuar de inmediato. En contraste, 

otros miembros de la Fed, entre ellos Susan Collins, Tom Barkin y Jeff Schmid, han advertido recientemente 

que las presiones inflacionarias asociadas a los mayores precios de la energía siguen siendo una fuente de 

preocupación y podrían requerir una política monetaria más restrictiva durante más tiempo. En conjunto, los 

comentarios reflejan un banco central que sigue enfocado en controlar la inflación, aunque sin consenso 

sobre la velocidad ni el calendario de los próximos movimientos de tasas.

• Colombia: Gobierno fija hoja de ruta para el Plan Nacional de Desarrollo 2026-2030. Según medios locales, el 

Gobierno definió los lineamientos iniciales del próximo Plan Nacional de Desarrollo (PND), que estará 

estructurado alrededor de seis ejes articuladores, una meta de crecimiento económico de 6% y 312 

indicadores para medir resultados y productos de la gestión pública entre 2026 y 2030. El proyecto de ley 

será radicado ante el Congreso el 7 de febrero de 2027.

Lo que viene

EE.UU. – Mercados descuentan mayores alzas de tasas y 
fortalecen al dólar

Fuente: Bloomberg, Itaú

• La próxima semana se conocerá el dato de inflación del mes de septiembre. Esperamos una variación de 0,50% 

mensual (0,32% un año atrás), lo que llevaría la inflación anual a 6,43% desde 6,24% en agosto. El aumento 

estaría explicado principalmente por alimentos, vivienda y educación.
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otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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