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• Pivote

• El índice dólar mantiene una jornada de indecisión con sesgo bajista, encontrando resistencia alrededor de 
los 99,74 puntos. Esto se traduce en una nueva sesión favorable para las monedas de la región, que registran 
valorizaciones de forma generalizada.

• A este comportamiento se suma un mercado petrolero más estable, pese a las persistentes tensiones entre 
EE.UU. e Irán. La imposibilidad de consolidar una apertura sostenida y definitiva del estrecho de Ormuz sigue 
siendo un factor de riesgo, aunque por ahora no ha evitado que prevalezca un tono más positivo en los 
mercados.

• En este contexto, el peso colombiano encontró resistencia en niveles cercanos a $3.230 y vuelve a perfilar un 
movimiento hacia la zona de $3.100. Allí comienzan a abrirse oportunidades de acumulación táctica, en la 
medida en que la reacción de la moneda a las cifras fiscales ha sido limitada y la prima de riesgo país continúa 
controlada, por debajo de los 150 puntos básicos.
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Lo que está pasando.

• Barr se suma a las voces de la Fed que abren la puerta a nuevas alzas de tasas. El gobernador de la Fed, 

Michael Barr, afirmó que respaldaría una subida de tasas si la inflación no muestra señales convincentes de 

converger hacia el objetivo del 2%. Aunque señaló que la Fed puede darse más tiempo si los próximos datos 

confirman una moderación de los precios, advirtió que sería necesario actuar de forma decisiva si el progreso 

sigue siendo insuficiente.

• Creación de nóminas del sector privado se ubicó por debajo de lo esperado. En la más reciente publicación 

de empleo ADP, la creación de nóminas del sector privado registró 38 mil puestos de trabajo, por debajo de 

las 48 mil esperadas por el mercado, lo que sugiere un ritmo más moderado del mercado laboral.

• El gerente de BanRep, Villar, advierte que el ajuste fiscal sigue siendo esencial para preservar la estabilidad 

macroeconómica. Durante una intervención ante el Congreso, Villar enfatizó que el Plan Financiero 

actualizado del Gobierno debe verse como un diagnóstico de los riesgos fiscales y no como una meta de 

política. Si bien las autoridades estiman que el paquete de ajuste previsto podría reducir el déficit primario a 

2,3% del PIB y el déficit fiscal total a 7,2% del PIB, destacó que estas proyecciones dependen de la 

implementación efectiva de los recortes de gasto propuestos. Hasta que dichas medidas sean aprobadas y 

ejecutadas, las proyecciones actuales de déficit y deuda siguen sujetas a riesgos fiscales significativos. Villar 

concluyó que la estabilidad macroeconómica requerirá un esfuerzo sostenido de ajuste fiscal durante varios 

años.

• BanRep adjudicó USD 400 millones en su segunda subasta de acumulación de reservas, recibiendo ofertas 

por USD 1.270 millones, más de tres veces el monto ofrecido. La fuerte demanda refleja el interés del 

mercado por el programa de acumulación de reservas por hasta USD 4.000 millones. Las reservas 

internacionales se ubican en USD 67.000 millones (12,4% del PIB).

Lo que viene.

EE.UU. – Los bonos a 30 años registran uno de los períodos más 
prolongados sobre 5%

Fuente: Bllomberg; Itaú

• Hoy se publicará el Beige Book, uno de los últimos insumos que tendrán en cuenta los miembros de la Reserva 

Federal antes de su decisión de tasas de interés en la reunión de septiembre.



Monedas Latam

Commodities

Peso al día
Monitor de dólar

C ierre Máximo  Mín imo  Var 1 D % Var 5 D % Var 1 M% Var 3 M% Var Y T D %

C O P 3 .1 3 6      3 .1 5 0      3 .1 3 0      -0,82 % -0,2 3 % -0,7 2 % -1 7 ,04%

B R L 5 ,1 4        5 ,2 0        5 ,1 4        -0,2 4% -0,1 6% -1 ,04% -2 ,65 % -6,49%

C LP 93 4,2 5    940,2 0    93 3 ,68    -0,3 0% 1 ,3 5 % -1 ,04% -4,84% 3 ,60%

MX N 1 6,98      1 7 ,03      1 6,97      -0,06% 0,1 6% 2 ,04% 1 ,80% -6,02 %

D X Y 99,5 6      1 00         99           0,1 1 % -0,40% -0,3 5 % 0,3 5 % -1 ,2 6%

C ierre Máximo  Mín imo  Var 1 D % Var 5 D % Var 1 M% Var 3 M% Var Y T D %

B rent 94,3        97 ,0        93 ,5        -0,4% 7 ,3 % 4,6% -1 ,8% 5 4,9%

W TI 67 ,3        68,2        67 ,0        -1 ,9%

O ro 4.3 68,8   4.461 ,5   4.3 2 3 ,0   0,9% -4,8% 7 ,8% -2 ,7 % 1 ,1 %

P lata 65 ,2        67 ,1        64,0        1 ,8% -4,2 % 1 2 ,1 % -1 3 ,1 % -9,0%

C obre 61 9,1      62 0,95    61 1 ,5 0    0,2 %
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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