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« Elindice délar mantiene unajornada de indecisién con sesgo bajista, encontrando resistencia alrededor de
los 99,74 puntos. Esto se traduce en una nueva sesién favorable para las monedas de la regidn, que registran
valorizaciones de forma generalizada.

« A este comportamiento se suma un mercado petrolero mas estable, pese a las persistentes tensiones entre
EE.UU. e Iran. Laimposibilidad de consolidar una apertura sosteniday definitiva del estrecho de Ormuz sigue
siendo un factor de riesgo, aunque por ahora no ha evitado que prevalezca un tono mas positivo en los
mercados.

- En este contexto, el peso colombiano encontré resistencia en niveles cercanos a $3.230 y vuelve a perfilar un
movimiento haciala zona de $3.100. Allicomienzan a abrirse oportunidades de acumulacién tactica, enla
medida en que la reaccién de la moneda a las cifras fiscales ha sido limitada y la prima de riesgo pais continda
controlada, por debajo de los 150 puntos basicos.
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Barr se suma a las voces de la Fed que abren la puerta a nuevas alzas de tasas. El gobernador de la Fed,
Michael Barr, afirmd que respaldaria una subida de tasas si la inflacidn no muestra sefiales convincentes de
converger hacia el objetivo del 2%. Aunque sefialé que la Fed puede darse mas tiempo si los préximos datos
confirman una moderacion de los precios, advirtid que seria necesario actuar de forma decisiva si el progreso
sigue siendo insuficiente.

(I

&= Creacidén de nédminas del sector privado se ubicé por debajo de lo esperado. En la mas reciente publicacidn
—  deempleo ADP, la creacién de ndminas del sector privado registrd 38 mil puestos de trabajo, por debajo de
las 48 mil esperadas por el mercado, lo que sugiere un ritmo mas moderado del mercado laboral.
El gerente de BanRep, Villar, advierte que el ajuste fiscal sigue siendo esencial para preservar la estabilidad
WY  macroecondmica. Durante una intervencién ante el Congreso, Villar enfatizé que el Plan Financiero

actualizado del Gobierno debe verse como un diagndstico de los riesgos fiscales y no como una meta de
politica. Si bien las autoridades estiman que el paquete de ajuste previsto podria reducir el déficit primario a
2,3% del PIB y el déficit fiscal total a 7,2% del PIB, destacd que estas proyecciones dependen de la
implementacion efectiva de los recortes de gasto propuestos. Hasta que dichas medidas sean aprobadas y
ejecutadas, las proyecciones actuales de déficit y deuda siguen sujetas a riesgos fiscales significativos. Villar
concluyd que la estabilidad macroecondmica requerira un esfuerzo sostenido de ajuste fiscal durante varios
aflos.

BanRep adjudicé USD 400 millones en su segunda subasta de acumulacién de reservas, recibiendo ofertas

w por USD 1.270 millones, mas de tres veces el monto ofrecido. La fuerte demanda refleja el interés del
mercado por el programa de acumulacién de reservas por hasta USD 4.000 millones. Las reservas
internacionales se ubican en USD 67.000 millones (12,4% del PIB).

EE.UU.—Los bonos a 30 afios registran uno de los periodos mas
prolongados sobre 5%

US 30-Year Above 5% Rivals 2006's Streak
Elevated yields through year-end to challenge 2006 pace

@ Days > 5%

Note: How many trading days has the 30-year yield traded above 5% versus other years
Fuente: Bllomberg; Itau

&= Hoy se publicara el Beige Book, uno de los Ultimos insumos que tendrdn en cuenta los miembros de la Reserva
—  Federal antes de su decisién de tasas de interés en la reunién de septiembre.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.136 3.150 3130 0,82% -023%  0,72% -17,04%
BRL 514 5,20 514 -0,24% -016%  -1,04% -2,65% -6,49%
CLP 934,25 940,20 933,68 -0,30% 1,35% -1,04% -4,84% 3,60%
MXN 16,98 17,03 16,97 -0,06%  0,16% 2,04% 1,80%  -6,02%

DXY 99,56 100 99 0,11% -0,40%  0,35% 0,35% -1,26%

Commodities

Cierre Mdéaximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%

Brent 94,3 97,0 93,5 -0,4% 7,3% 4,6% -1,8% 54,9%
0 WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
g Oro 43688 44615 4323,0 09% -4,8% 7,8% -2,7% 1,1%
Plata 65,2 67,1 64,0 1,8% -4,2% 12,1% -1 371 -9,0%

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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