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• Pivote

• El panorama de hoy luce menos optimista, a pesar de los anuncios del tesoro en la sesión de ayer 
sobre la recompra de bonos de largo plazo en EE.UU. Sin embargo, el mercado sigue atento a factores 
más estructurales de la mano de los riesgos fiscales e inflacionarios que siguen sobre la mesa. 

• Aun así, el DXY se mantiene cerca de los 98,5 puntos alcanzando niveles de mayo de este año y que 
contribuyó con una sesión muy positiva para las monedas emergentes en la sesión de ayer.

• Las monedas de la región operan en terreno mixto, Chile, México y Brasil revierten las ganancias de la 
sesión de ayer, con retrocesos de 0,42%, 0,16% y 0,10% respectivamente. 

• El peso colombiano logró romper la barrera de los $3.100 y se abre la puerta para niveles técnicos 
cercanos a $2.960. Sin embargo, la sesión de hoy probablemente sea de mayor lateralidad, en 
ausencia de catalizadores optimistas para la región. 



Lo que está pasando.

• Minutas de la Fed muestran creciente respaldo a nuevas alzas de tasas. Las minutas de la reunión de julio 

revelaron que muchos funcionarios de la Fed consideraron que podrían ser necesarias nuevas subidas de 

tasas para asegurar el retorno de la inflación al objetivo del 2%.El documento refleja preocupación por la 

persistencia de las presiones inflacionarias, pese a los recientes datos moderados de precios. Aunque la Fed 

mantuvo las tasas sin cambios en julio, varios participantes señalaron que podrían requerirse ajustes 

adicionales si la inflación no continúa desacelerándose de forma sostenida.

• La encuesta mensual de analistas de BanRep apunta a solo un aumento adicional de 25 pb. Las expectativas 

de inflación para el cierre de 2026 se mantuvieron prácticamente estables en 6,6%, mientras que las 

expectativas para finales de 2027 aumentaron hasta 5,1%, el nivel más alto desde diciembre de 2023, 

impulsadas principalmente por una mayor inflación de alimentos y de precios regulados. Al mismo tiempo, 

las expectativas de inflación subyacente para 2026 se moderaron, aunque las expectativas de largo plazo 

continuaron situándose por encima del rango objetivo. En este contexto, los analistas ahora esperan que las 

tasas permanezcan sin cambios en septiembre, con la tasa de política monetaria alcanzando un nivel 

terminal de 12,25% y el inicio del ciclo de recortes en marzo de 2027. 

• El déficit comercial se ubicó en USD 2.161 millones en junio, duplicando el nivel observado un año atrás.. La 

cifra se situó por encima tanto del consenso de Bloomberg (USD 1.900 millones) como de nuestra proyección 

(USD 1.800 millones), alcanzando su nivel más alto desde agosto de 2022. En junio, las importaciones totales 

(FOB) aumentaron 26,4% anual (+10,5% en mayo), impulsadas por combustibles (+67,2% anual), 

importaciones agropecuarias (+23,4% anual) y manufacturas (+23,1% anual). Por su parte, las exportaciones 

crecieron 7,0% anual (+19,2% anual el mes anterior), lideradas por las exportaciones de petróleo, mientras 

que las exportaciones no tradicionales continuaron mostrando un sólido dinamismo.

Lo que viene.

US – Mercado descuenta menos de una subida de 25pb a 
cierre de año de la Fed

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy, Banxico publicará las minutas de su reunión del 6 de agosto, en la que la Junta decidió por unanimidad 

mantener la tasa de política monetaria sin cambios en 6,50%. Aunque el comunicado tuvo un sesgo algo 

restrictivo, con revisiones al alza de los pronósticos de inflación y un mayor énfasis en los riesgos al alza 

derivados de la persistencia de la inflación subyacente, las minutas podrían revelar un debate más equilibrado. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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