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• Pivote

La jornada inicia con un mercado mixto, en medio del descanso de los tesoros 10 años en EE.UU, pero donde de nuevo 
se aviva el sell-off de acciones tecnológicas, luego que Elice Inc una compañía de inteligencia artificial cayera más del 
32% en su debut en la bolsa de Seúl, en medio de las exigencias de los inversionistas sobre la financiación y las dudas 
sobre la rentabilidad de las compañías. 

El DXY persigue el movimiento de los tesoros y se ubica en niveles de 101,7 puntos, con una desvalorización de 0,24%, a 
pesar que el petróleo se valoriza más de 1,0% hasta los USD110 bl en lo que sería su novena jornada consecutiva de 
avances y una valorización de más del 7,0% en lo que va del mes. 

Las monedas de la región operan en terreno mixto. Brasil lidera las ganancias con una valorización de +0,42%, mientras 
que México y Chile se desvalorizan -0,29% y -0,11% respectivamente. 

El peso colombiano cerraba ayer cerca de los $3.150, experimentando la parte baja del canal. La jornada de hoy podría 
extender las ganancia para la moneda con algo de moderación, y luego de la aprobación del presupuesto, el mercado 
estará atento a la Ley de rescate, que pueda dar más señales sobre la credibilidad fiscal del país. 



Lo que está pasando.

• EE.UU.: Hassett advierte que la inflación vuelve a generar preocupación. El director del Consejo Económico 

Nacional, Kevin Hassett, señaló que la inflación “necesita algo de trabajo” después de que el IPC aumentara 

0,6% mensual en septiembre, su mayor avance en cinco meses, mientras la inflación subyacente subió 0,3%. 

Hassett afirmó que aún no está claro si el dato marca un cambio de tendencia o es puntual, y destacó que la 

fortaleza del consumo es un factor que la Fed debe vigilar.

• EE.UU.: Inversores apuestan por un dólar más fuerte, aunque aumentan los riesgos de una caída. Las 

apuestas a favor del dólar crecieron por cuarta semana consecutiva, reflejando expectativas de una mayor 

apreciación. Sin embargo, la reciente caída de los rendimientos de los bonos de EE.UU. y las preocupaciones 

sobre el sector tecnológico podrían debilitar la moneda. Además, el mercado asigna solo 14% de 

probabilidad a una subida de tasas de la Fed en octubre, limitando parte del impulso del dólar.

• Colombia: La actividad sorprendió a la baja en agosto. Los efectos de base y el impacto del terremoto 

llevaron a que el Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) creciera apenas 0,04% anual en agosto, muy 

por debajo del consenso de Bloomberg (1,5% anual) y de nuestra proyección (+0,7% anual). En términos 

secuenciales, el ISE cayó 3,1% mensual desestacionalizado entre julio y agosto (+0,8% en julio). Tras el 

terremoto, la actividad se vio afectada por la manufactura, la construcción, las actividades terciarias 

(entretenimiento y administración pública) y la agricultura. 

• Colombia: El Congreso aprobó el Presupuesto 2027 por COP 634,9 billones (30% del PIB), que pasa 

directamente a sanción presidencial. El Gobierno presentará posteriormente la Ley de Ajuste Fiscal, con una 

consolidación prevista de 2,0%-2,2% del PIB, que reduciría el déficit de 9,4% a 7,2% del PIB.

Lo que viene

US – Posicionamiento especulativo refuerza apuestas alcistas 
sobre el dólar

Fuente: Bloomberg, Itaú.

• Hoy se conocerá el indicador de actividad económica de la Fed de Atlanta para el tercer trimestre, que brindará 

mayores señales sobre el desempeño de la economía estadounidense



Monedas Latam

Commodities

Peso al día
Monitor de dólar



Hemos sido ganadores en los premios AIE 
(Bolsa de Valores Colombia) por más de 5 
años y en los últimos 3 años hemos recibido 
los siguientes reconocimientos:

Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Juan Esteban Castiblanco
Juan.Castiblanco@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Categoría: Innovación – 
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

mailto:Sharon.vargas@itau.co


Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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