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» Elddlar apuntaa cerrar la semana con desvalorizaciones cercanas al 1,0% alcanzando minimos de tres
meses, en medio de los datos recientes de inflacidn mas moderados de hace unos dias y las ventas
minoristas negativas de julio.

* Sinembargo, el escenario para los demas activos se mantiene retador, con unos tesoros que
mantienen en niveles elevados y un petréleo que acumula dos semanas de valorizaciones que
totalizan cerca de 12%.

» Las monedas de laregidn cierranla semana con un balance positivo, donde Colombia como ha sido
usual en los ultimos meses, lidera los avances ( +2,01%), seguido de Brasil y México con valorizaciones
de +0,86% Yy +0,68%.

» Lasesidon de hoy sigue tornandose optimista paralas monedas latam, por lo que esperamos un
desempefio entre lateral y bajista parala sesién de hoy.
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N\ Lo que esta pasando.

% El petrdleo se acerca a US$95 ante la ofensiva econémica de EE.UU. contra Irdn. Los futuros del Brent
- subieron hasta casi US$95 por barril, acumulando un avance cercano al 20% en dos semanas, luego de que
Donald Trump anunciara medidas de “guerra econdmica y aislamiento” contra Iran. La decisién reduce las
expectativas de una pronta reapertura del estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente una
quinta parte del petréleo mundial. La perspectiva de un conflicto prolongado ha impulsado los precios del

crudo y reavivado preocupaciones sobre una mayor inflacién energética.

‘ ' El Gobierno anuncia una agenda de reforma tributaria centrada en la simplificacién y la formalizacién.
Durante su presentacién ante el Congreso sobre los lineamientos generales de politica del gobierno de Keiko
Fujimori para el periodo 2026-2031, el primer ministro Luis Galarreta anuncié que el Ejecutivo solicitara
facultades legislativas para avanzar en una reforma tributaria orientada a simplificar el sistema impositivo.
La propuesta contempla la racionalizacién y optimizaciéon de los regimenes tributarios para micro y
pequefias empresas, con el objetivo de corregir distorsiones que actualmente incentivan a las firmas a
permanecer artificialmente pequefias para evitar mayores cargas tributarias y regulatorias.

v Colombia y EE.UU. avanzan hacia un acuerdo de comercio reciproco. El representante comercial de EE.UU,,
Jamieson Greer, anuncid que, tras reunirse con el ministro de Comercio Mauricio Gémez Amin, ambos
gobiernos trabajan en una negociacion expedita de un Acuerdo sobre Comercio Reciproco para fortalecer
los vinculos econémicos y comerciales bilaterales. La iniciativa surge en medio del apoyo ofrecido por
Washington a Colombia tras el terremoto del 10 de agosto. Greer afirmé que ya se han logrado avances en
varios temas pendientes de larga data, mientras que Gémez Amin sefialé que el comercio con EE.UU. sera
clave parala reactivacion econémica y la reconstruccion del pais.
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‘@' Hoy se publicaran las ventas del comercio de junio. Aungue eventos como la Copa del Mundo suelen impulsar el
€oNsUMOo, esperamaos que su impacto sobre las ventas haya sido moderado.
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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