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La cautela caracteriza los mercados a mitad de semana, a pesar que continuaban los ataques a buques en el estrecho de
Ormuz, y donde se mantiene la amenaza de suministro en medio del conflicto geopolitico. El petrdleo permanece cerca
de los USD109 bl ( +0,39%), luego de dos dias de desvalorizaciones.

La jornada ademas tendra ausencia de data macro, lo que sugiere una jornada con movimientos mas acotados. Los
tesoros en EE.UU han mostrado una correccion importante desde el maximo del 5,3%, tomando ese nivel como techo
reciente, pero todavia a la espera de lo que serdn las elecciones en EE.UU, asi como los efectos inflacionarios de la
sostenida subida del petrdleo. El DXY por su parte se ubica en 101,6 puntos ( +0,05%), a la espera de lo que sera la
decision de politica monetaria la proxima semana.

Las monedas de la regidn operan en terreno mixto. Brasil continta liderando las ganancias con un avance de +0,33%,
seguido de Chile +0,10%, mientras que México estd en rojo con una desvalorizacion de 0,38% en el inicio de la jornada.

El peso colombiano tuvo ayer un movimiento erratico, luego de haber experimentado un minimo cerca de los $3.130,

con una volatilidad casi de $70. Hoy esperamos que un ambiente global en tensa calma, sugiera un movimiento lateral
para la moneda local.
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Global: Trump plantea una posible reunién con Putin y Xi centrada en el control de armas nucleares.
Donald Trump afirmd que estaria dispuesto a reunirse con Vladimir Putin y Xi Jinping para discutir la
desnuclearizacidn, mas que la guerra en Ucrania. Aunque aun no existen planes definitivos, sefialé que el
encuentro podria celebrarse en China y reiterd su interés en incorporar a Pekin a las conversaciones sobre
control de armas nucleares entre EE.UU. y Rusia.

Ventas minoristas crecieron por encima de las expectativas. Hoy se publicaron las ventas minoristas de
agosto, las cuales evidenciaron una expansion mensual de 1,2% (consenso: 0,3%), por lo que el
crecimiento anual se ubicé en 3,3% (consenso: 2,0%).

Colombia: Gobierno llevara proyectos por US$56.799 millones a inversionistas internacionales. El
Gobierno presentara 86 proyectos publicos y privados en Nueva York durante Milagro Week, del 16 al 19
de noviembre, buscando financiacidon para iniciativas de infraestructura, energia, mineria, tecnologia,
agroindustria y turismo. Los proyectos forman parte de un portafolio mas amplio de 133 iniciativas por
US$120.324 millones, con el que el Gobierno busca impulsar la inversion y el crecimiento econdmico.

Colombia: Hacienda obtiene crédito por US$224 millones para financiar el Presupuesto de 2026. El
Ministerio de Hacienda firmé un préstamo por EUR 200 millones (US$224 millones) con el banco aleman
KfW, cuyo desembolso esta previsto para el cuarto trimestre y se destinara a cubrir necesidades
presupuestales de este afio. El crédito estda ademas vinculado al cumplimiento de compromisos climaticos
en los sectores de ambiente, energia y transporte.

US — Los tesoros a 10 afios siguen de cerca al petréleo
/ WTI crude oil futures Treasury 10-year yield
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Fuente: Bloomberg, Itau.

Hoy, la balanza comercial de agosto serd publicada. En julio, el déficit comercial se ubicé en USD 2.800
millones, USD 200 millones por encima del registrado un afio atrds. Como resultado, el déficit comercial
acumulado de 12 meses se situd en USD 18.500 millones, frente a USD 16.400 millones en 2025, equivalente a
3,3% del PIB.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 3D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

COP 3.174 3.199 3.130 0,51% 0,27% -0,11% -2,49% -16,03%

BRL 503 5,04 5,00 -0,13% 0,02% 1,61% 1,26% -8,89%

CLP 974,47 985,66 97268  -0,64% -0,83% -2,59% -4,13% 7,58%

MXN 18,43 18,43 18,41 0,00% -0,38% -6,54% -5,55% 2.27%

DXY 101,78 102 102 -0,08% 0,75% 1,35% 0,60% -3,52%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 3D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

Brent 109,5 109,7 109,3 0,6% 3,2% 9,1% 20,3% 79,9%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%

O Cro 4.113,0 4.155,5 41117 -0,3% 0,2% -5,3% 0,9% -4.,8%
3 Plata 57,6 58,6 56,4 -0,7% 3,6% -12,8% -2,1% -19,7%
o0

g Cobre 6191 620,95 611,50 0,2%
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Puedes acceder a los analisis
economicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de otros
paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa
de Valores Colombia) por mas de 5 afos y en los
ultimos 3 afios hemos recibido los siguientes
reconocimientos:
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados

financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

A ’ . . . . . .7 7
7l Peso al dfa: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.

Economia y mercados del dia: conoce los temas econédmicos.

(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

il Revision mensual: analisis completo al entorno econdmico.

22  Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aun no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Ital Asset
Management Colombia S.A., Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itall Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la
informaciéon contenida en la presente publicacion. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es
importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacion no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte ha
sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itai Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Ital BBAy
de ninguna otra de las compaiiia del Grupo Empresarial Itay; (c) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las
empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itai Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes
de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la
exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacidn, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los
funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e)
La informacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros
puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como
tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u
omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucidon de esta publicacidn se encuentra prohibida sin la autorizacion previa y escrita de Itau
Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempeiio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accidn en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista
designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que
puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Ital Asset
Management Colombia S.A., Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la
informacion contenida en la presente publicacion. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es
importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itau; (c) El contenido de esta publicacién ha sido
obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo
tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en
cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacidn contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones segun el comportamiento de
los mercados, de forma que se sugiere su verificacidn, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (e) La
operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las
posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin la
autorizacidn y previa y escrita de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau
BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tdcticas de corto plazo, que no
constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma
armonica con los demas documentos que publica Itat BBA, y las demds compafiias del Grupo Empresarial Itad.

Itai ComisionistaDeBolsa

Colombia S.A.
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