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La jornada de nuevo suena a lateralidad, en medio del sell-off de acciones que se experimenta en la sesién de hoy,
donde de nuevo el sector tecnoldgico vuelve a ser protagonista, donde los inversionistas sopesan los altos costos
financieros y un conflicto en medio oriente que no da tregua. En este contexto, los activos refugio se ven beneficiados,
con los tesoros volviendo a niveles de 5,04% en el nodo a 10 afios, mientras que el DXY permanece a esta hora por
debajo de los 102 puntos.

El petréleo se valoriza casi un 3,0%, en medio de los ataques constantes en el estrecho de Ormuz, donde en los Ultimos
dias se ha reportado el impacto a cuatro buques petroleros que cruzaban el golfo pérsico, asi como noticias asociados a
los bajos niveles de inventarios de crudo por parte de Iran. Lo anterior mantiene los precios cerca de los USD113 bl en la
referencia Brent.

Las monedas de la regidn han experimentado un entorno complejo durante la semana, donde México ha tenido el
mayor castigo. Hoy las desvalorizaciones estan lideradas por Chile ( -0,70%), y el resto de monedas con un movimiento
mas acotado.

Hoy esperamos una jornada lateral para el peso colombiano.
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Global: Trump plantea una posible reunién con Putin y Xi centrada en el control de armas nucleares. Donald
Trump afirmé que estaria dispuesto a reunirse con Vladimir Putin y Xi Jinping para discutir la
desnuclearizacién, mas que la guerra en Ucrania. Aungue aun no existen planes definitivos, sefialé que el
encuentro podria celebrarse en China vy reiterd su interés en incorporar a Pekin a las conversaciones sobre
control de armas nucleares entre EE.UU. y Rusia.

Ventas minoristas crecieron por encima de las expectativas. Hoy se publicaron las ventas minoristas de
agosto, las cuales evidenciaron una expansién mensual de 1,2% (consenso: 0,3%), por lo que el crecimiento
anual se ubicé en 3,3% (consenso: 2,0%).

Colombia: Gobierno llevaré proyectos por US$56.799 millones a inversionistas internacionales. El Gobierno
presentara 86 proyectos publicos y privados en Nueva York durante Milagro Week, del 16 al 19 de noviembre,
buscando financiacién para iniciativas de infraestructura, energia, mineria, tecnologia, agroindustria y
turismo. Los proyectos forman parte de un portafolio mas amplio de 133 iniciativas por US$120.324 millones,
con el que el Gobierno busca impulsar la inversién y el crecimiento econémico.

Colombia: Hacienda obtiene crédito por US$224 millones para financiar el Presupuesto de 2026. El Ministerio
de Hacienda firmé un préstamo por EUR 200 millones (US$224 millones) con el banco aleman Kfw, cuyo
desembolso estd previsto para el cuarto trimestre y se destinard a cubrir necesidades presupuestales de este
afno. El crédito estd ademas vinculado al cumplimiento de compromisos climaticos en los sectores de
ambiente, energia y transporte.

US — Los tesoros a 10 afios siguen de cerca al petréleo
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Fuente: Bloomberg, Itad.

Hoy, la balanza comercial de agosto serd publicada. En julio, el déficit comercial se ubicé en USD 2.800 millones,

W UsD 200 millones por encima del registrado un afio atras. Como resultado, el déficit comercial acumulado de 12

meses se situd en USD 18.500 millones, frente a USD 16.400 millones en 2025, equivalente a 3,3% del PIB.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
COoP 3.190 3.202 3.179 0,50% -0,19% -0,28% -0,96% -15,61%
BRL 5,04 5,04 5,01 0,25% -1,19% 1,25% 0,35% -8,70%
CLP 986,01 982,88 97327 = 063% 0,49% -3,98% -4.99% 8,66%
MXN 18,75 18,86 18,64 0,35% 1,79% 7.77% -7.21% 3,96%
DXY 101,79 102 102 -0,01% 0,21% 1,18% 0,66% -3,53%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
Brent 1122 112,7 109,8 3,1% 59% 13,0% 19,2% 84,3%
WTI 67,3 68,2 670  -19%
Oro 4.0829 41422 4.105,1 1.4% 21% 6,4% 1,1% 55%
Plata 55,8 581 569  -3.8% -2.9% -16,9% 6,7% 22 2%
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de
otros paises que se encuentran en inglés.
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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