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• Pivote

El peso colombiano inicia la jornada con un entorno externo algo más favorable para los activos de riesgo, aunque 
persisten fuerzas encontradas para la moneda. Por un lado, el petróleo ha moderado su avance y vuelve a ubicarse por 
debajo de USD 100/barril ante señales de una posible distensión en Medio Oriente, movimiento que ha contribuido a una 
caída de las tasas de los Tesoros de largo plazo y a una recuperación de los mercados accionarios globales.

Sin embargo, el dólar continúa mostrando fortaleza frente a sus principales pares. Los comentarios recientes de miembros 
de la Fed han reforzado un mensaje restrictivo, manteniendo abiertas las expectativas de incrementos adicionales de tasas 
y dando soporte al DXY por encima de 100.

En el frente local, el COP llega a la jornada alrededor de $3.200, luego de la corrección observada durante las últimas 
sesiones desde niveles cercanos a $3.070. El movimiento confirma una pérdida de momentum en la tendencia de 
apreciación que había dominado al peso, en un contexto en el que la fortaleza global del dólar y el ajuste reciente del 
petróleo han reducido parte del soporte externo para la moneda.

En medio de la corrección reciente , vemos espacio para una mayor estabilización de la moneda, aunque mientras se 
mantenga por encima de la zona de $3.150–$3.160, los riesgos de corto plazo permanecen inclinados hacia niveles 
superiores. Una ruptura de los $3.220 nos llevaría a probar niveles entre $3.250 y 3.300.



Lo que está pasando.

• Petróleo retrocede de los US$100 por mayor flujo en Ormuz. El Brent cayó hasta 3,5% y retrocedió hacia 

US$100 por barril, encadenando su racha de descensos más larga desde junio, ante señales de una mejora 

en el suministro global. Datos satelitales mostraron un aumento de los cargamentos de crudo que transitan 

por el estrecho de Ormuz, mientras que autoridades estadounidenses señalaron que los flujos de petróleo y 

GNL a través de la ruta alcanzaron su nivel más alto de los últimos seis meses. Al mismo tiempo, crecieron las 

expectativas de avances diplomáticos después de que Donald Trump manifestara su disposición a reunirse 

con el presidente iraní Masoud Pezeshkian durante la Asamblea General de la ONU y sostener encuentros 

con otros líderes regionales. A pesar de la corrección reciente, el Brent acumula un alza superior al 65% en lo 

corrido de 2026.

• EE.UU.: Funcionarios de la Fed refuerzan la posibilidad de nuevas alzas de tasas. Los presidentes de la Fed de 

Chicago, Austan Goolsbee, y de la Fed de St. Louis, Alberto Musalem, reforzaron el tono restrictivo de la 

Reserva Federal al advertir que devolver la inflación al objetivo de 2% podría requerir nuevas subidas de 

tasas. Ambos destacaron que la persistencia de los choques de oferta, junto con una demanda todavía 

sólida, continúa manteniendo elevados los riesgos inflacionarios. Goolsbee señaló que el retorno de la 

inflación a la meta podría implicar costos para la actividad y el empleo, mientras que Musalem sostuvo que 

sería preferible actuar de forma temprana y gradual antes que verse obligado a aplicar ajustes más agresivos 

más adelante. En conjunto, sus comentarios refuerzan la idea de que las tasas podrían permanecer elevadas 

durante más tiempo y que nuevas alzas siguen siendo una posibilidad real.

• Brasil: Hoy se publicaron las minutas de la última reunión del Banco Central. Tras recortar la Selic en 25 pb 

hasta 13,75%, las minutas fueron consistentes con la decisión. El documento mantiene abierta la discusión 

sobre los próximos pasos de la política monetaria. El jueves se conocerá el Informe de Política Monetaria. 

Lo que viene

EE.UU. – Las valorizaciones del S&P 500 se ajustan ante una Fed 
más restrictiva

Fuente: Bloomberg, Itaú

• El vicepresidente José Manuel Restrepo participa en la Asamblea General de la ONU en Nueva York, con 

reuniones con António Guterres, y fondos de infraestructura para explorar financiamiento de proyectos en 

Colombia. La agenda culmina con una cena ofrecida por Donald Trump a las delegaciones asistentes.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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