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Cierra la jornada con un mayor tono de aversion al riesgo, en medio de un petréleo que alcanza maximos de 5 meses y
opera cerca de los USD115 bl. La referencia Brent ya acumula en la semana una valorizacién de 4,52%, sumando su
tercera semana consecutiva de avances, a raiz de la intensificacién de los ataques en Medio Oriente.

La jornada de ayer se caracterizaba por una venta masiva de acciones principalmente enfocada en el sector
tecnolégico y mercados emergentes, que llevd a una ruptura de los tesoros del 5,0%. Sin embargo, la situacién en medio
oriente permanece en vilo, lo ajusta los indicadores para la sesién de hoy y el DXY inicia la sesién con avances hacia los
101,7 puntos. Los activos refugio probablemente seguirdn teniendo jornadas mixtas, en medio de un VIX que ya alcanza
niveles cerca delos 20 puntos.

En la region las monedas latinoamericanas registraban un comportamiento mixto con México retrocediendo cerca de
1,39%, Chile -0,30%, mientras que Brasil mantenia en el podio de la semana con valorizaciones de 0,54% y Colombia un
movimiento mas lateral.

En medio de la aversidn global esperamos una dinamica lateral del peso colombiano para la sesion de hoy.
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-\ Lo que esta pasando.
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Global: Petréleo supera los US$110 mientras nuevas tensiones en Medio Oriente amenazan el suministro. El
Brent continud al alza ante nuevos ataques contra infraestructura energética y buques en la region,
manteniendo la preocupacion por posibles interrupciones de oferta. El crudo cerrd el 22 de octubre cerca de
USS$115 por barril, reflejando que el mercado sigue incorporando una elevada prima de riesgo geopolitico.

El Gobierno presentara la préxima semana la Ley de Rescate Fiscal, centrada en importantes recortes de
gasto. Segun el director del Departamento Nacional de Planeacién, el Gobierno presentard la proxima
semana su Ley de Rescate Fiscal, que se espera incluya un ajuste significativo equivalente al 2% del PIB. Mas
alla del ajuste fiscal, el proximo Plan Nacional de Desarrollo priorizara la reconstruccion tras el terremoto, la
seguridad, la salud, el desarrollo regional y medidas para fortalecer la inversién privada, con el Gobierno
apuntando a un crecimiento econémico de hasta 6%.

Colombia: DNP plantea ajuste fiscal y mayor inversién privada para alcanzar un crecimiento de 6%. El
director del DNP, Julian Buitrago, afirmé que el Gobierno debera contener el gasto publico y atraer capital
privado, dado que el Estado no tiene recursos suficientes para financiar 330 proyectos por COP 533 billones.
Ademas, advirtid que El Nifio podria ser el mas fuerte en 30 afios v llevar los embalses a niveles de 19%-20%,
aumentando los riesgos para el sistema energético.

Colombia: Gerente Villar advierte que el deterioro fiscal prolonga una politica monetaria restrictiva. El
gerente de BanRep sefiald que la inflacion repunté a 6,3%, con expectativas aln desancladas, lo que llevé al
Banco a elevar la tasa en 300 pb hasta 12,25%. Ademas, advirtid que el elevado déficit fiscal mantiene altos
los costes de financiacion de largo plazo, por lo que una consolidacidn fiscal creible serd clave para facilitar
menores tasas.

CO —Reunidén de BanRep marcard el foco de la préxima semana
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Fuente: BanRep, Itad.

> Loqueviene

En la proxima semana, BanRep tendra su pendltima reunion de politica monetaria del afio. Esperamos un dltimo
incremento de 25 pb en la reunién de octubre, llevando la tasa a 12,5% al cierre de 2026, antes de descender
gradualmente hasta 11,0% al cierre de 2027.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

COP 3174 3.198 3.171 -0,50% -0,13% -0,91% -1,04% -16,03%

BRL 5,04 506 502 -0,01% -0,36% 2,52% 0,79% -8,53%

CLP 988,83 989,09 98501 0,28% 0,40% -2.70% -4.23% 8,92%

MXN 18,77 18,81 18,69  0,29% 1,51% -6,62% 6,66% 4,07%

DXY 101,74 102 101 -0,13% 0,10% 0,63% 0,29% -3.47%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var SD% Var 1M% Var3M% VarYTD%

Brent 115,0 115,2 12,7 16% 4,7% 11,6% 14,.2% 89,0%
owTl 67.3 68,2 670  -1,9%
O Oro 40298 41458 40213  0,1% -3,3% -6,0% -0,5% 6,7%
3 Plata 53,9 58,0 545  -12% -5,4% -16,3% -6,4% -24.8%
o
7 Cobre 619,1 620,95 611,50  0,2%
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Analisis econdmico
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



‘OlIedUBQ OJUBIWIDA|GERIST e}

VIgno100 30 Oaviloin
vazonvis viongansinezans_ O AV TIDIA



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7

