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• Pivote

El dólar global extiende su recuperación y se ubica en máximos de cerca de ocho semanas, sostenido por el giro 
restrictivo de la Reserva Federal, alcanzando niveles cercanos a los 101 puntos. Con el mercado descontando 33 pb 
adicionales a diciembre y un pico cercano al 4,5% hacia abril de 2027, la curva estadounidense continúa siendo el 
principal ancla de soporte para el dólar.

Desde el frente geopolítico, los precios del petróleo de nuevo amanecen presionados al alza, superando los USD100 bl 
en la referencia Brent. A pesar de los avances diplomáticos, continúa sobre la mesa los riesgos de suministro en Medio 
Oriente. Algunas casas externas de Research actualizaron su previsión de precios de Brent para la última parte del año, 
como es el caso de Bank of America que ahora espera niveles de USD95 bl, desde los USD83 bl pronosticados 
previamente. 

Las monedas de la región, reciben un ambiente global más retador, lo que deja desvalorizaciones generalizadas. Chile, 
México y Brasil retroceden 1,07%, 0,87% y 0,68% respectivamente. 

El peso colombiano está llegando al nivel clave de los $3.220. Insistimos que la ruptura de este nivel consolidaría niveles 
arriba entre los $3.250 - $3.300. 



Lo que está pasando.

• EE.UU.: Trump defiende la guerra con Irán y rechaza una regulación global de la inteligencia artificial. En su 

discurso ante la Asamblea General de la ONU, Donald Trump defendió la decisión de iniciar la guerra contra 

Irán, argumentando que su administración ha actuado para enfrentar amenazas que otros gobiernos 

evitaron abordar. Asimismo, destacó las acciones de EE.UU. en Medio Oriente, Venezuela y otras regiones, 

reafirmando una política exterior más agresiva y centrada en la protección de los intereses estratégicos del 

país. En el mismo discurso, Trump rechazó los llamados a establecer un acuerdo internacional para regular la 

inteligencia artificial, argumentando que una mayor supervisión global podría frenar la innovación. El 

mandatario sostuvo que EE.UU. gestionará los riesgos asociados a esta tecnología mediante sus propias 

instituciones, reforzando una estrategia que prioriza el liderazgo tecnológico y el crecimiento del sector 

frente a nuevas regulaciones internacionales.

• EE. UU.: Barkin advierte que las presiones inflacionarias podrían ser más persistentes. El presidente de la Fed 

de Richmond, Tom Barkin, señaló que los mayores precios de la energía, los aranceles y otros choques de 

oferta podrían retrasar la convergencia de la inflación hacia la meta. El funcionario defendió la reciente 

subida de tasas y dejó abierta la puerta a nuevos incrementos, al considerar que los riesgos inflacionarios 

siguen superando los riesgos para el empleo y que la fortaleza de la demanda continúa generando presiones 

sobre los precios.

• Colombia: Gobierno decretará emergencia por efectos de El Niño. El Gobierno de Abelardo De La Espriella 

prevé declarar una emergencia el próximo 28 de septiembre para atender las afectaciones del fenómeno de 

El Niño sobre el sector agropecuario. Según el ministro de Agricultura, Indalecio Dangond, la medida 

permitiría habilitar mecanismos extraordinarios para aliviar la situación financiera de los productores 

afectados. Entre las medidas contempladas está la posibilidad de congelar temporalmente algunas 

obligaciones financieras y avanzar en procesos de reperfilamiento de deuda para los sectores más 

afectados.

Lo que viene

EE.UU. – El Brent pierde impulso ante avances diplomáticos

Fuente: Bloomberg, Itaú

• Hoy, el gobernador de la Fed, Michael Barr ofrecerá señales sobre el rumbo de la política monetaria. Los 

mercados seguirán sus comentarios para evaluar si la autoridad monetaria mantiene abierta la puerta a nuevas 

subidas de tasas.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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