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El panorama externo continta cada dia mas exigente. Las cifras de PMIs en EE.UU reforzaron la idea de una economia
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norteamericana todavia resiliente, y amplié la probabilidad de una subida de tasas cercana al 70% para el mes de

Octubre.

El panorama ademas viene acompafiado de un petréleo que ya alcanza niveles cercanos a los USD105 bl, con las
continuas preocupaciones por el suministro en Medio Oriente y que ademas argumenta mayores presiones
inflacionarias, sumando entonces a una Reserva Federal posiblemente mas restrictiva.

Los tesoros alcanzando maximos de dos décadas y el DXY superando los 101 puntos han sido la combinacién perfecta

para un menor apetito en los activos emergentes. Las monedas de la regidn operan en terreno mixto, con Chiley
México retrocediendo cerca de 0,47% y 0,13% respectivamente, mientras que Brasil permanece estable.

El peso colombiano fue la moneda de peor desemperio en la sesion de ayer, y alcanzando un techo cerca de los $3.320,

llegando ademas al techo del canal alcista. Aunque los indicadores técnicos ya se ven sobrecomprados, lo que podria
limitar desvalorizaciones adicionales, un ambiente externo mas exigente configuraria un escenario local que permita

ver niveles cercanos a los $3.300 - $3.400.
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Global: Prohibicién de exportaciones de diésel en EE.UU. seria una fuerte disrupcion para el mercado. Una
eventual restriccién o prohibicidn de las exportaciones de diésel por parte de EE.UU., medida impulsada por
Donald Trump, seria vista por el mercado como una fuerte disrupcién para el suministro global de
combustibles. Analistas advierten que la medida podria generar mayores tensiones en los mercados
internacionales, afectar a los principales importadores y alterar los flujos globales de refinados. La propuesta
busca aliviar los elevados precios internos del combustible en EE.UU., pero expertos del sector han sefialado
que podria tener efectos adversos, incluyendo menores niveles de produccidn en refinerias y mayores
presiones sobre los precios de otros combustibles. Paises altamente dependientes de las importaciones de
diésel estadounidense, como México, figuran entre los mas expuestos a una eventual restriccién.

(I

EE.UU.: Alza de rendimientos y energia reaviva preocupaciones inflacionarias. El repunte de los precios del
petréleo y del diésel ha impulsado los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense y reforzado las
expectativas de una politica monetaria mas restrictiva. En un contexto marcado por las tensiones en Medio
Oriente vy las disrupciones en el suministro energético, los mercados temen que la inflacion resulte mas
persistente, aumentando la probabilidad de que los bancos centrales mantengan tasas elevadas durante
mas tiempo.

(I

Colombia: Gobierno no descarta nuevos ajustes al precio del diésel en el largo plazo. El viceministro de
Energia, Armando Cuello, afirmd que el Gobierno no descarta futuras alzas en el precio del ACPM para
reducir los subsidios existentes, aunque aclaré que cualquier ajuste tendria que realizarse de forma gradual,
progresiva y concertada. Segun el funcionario, la economia adn no estd en condiciones de absorber
incrementos significativos en los costos de transporte y fletes.

Global — Las exportaciones de diésel de EE.UU. tienen como
principal destino América Latina

September US diesel/gasoil exports

Brazil
Mexico 121.05K
Chile

United
Kingdom

Netherlands
Ecuador 67.47K
Guatemala 62.39K
France 50.97K
Honduras 45.39K

Spain 41.72K

barrels/day

Fuente: Bloomberg, Itau

&&= Hoy, la gobernadora de la Fed, Beth Hammack ofrecera sefiales sobre el rumbo de la politica monetaria. Los
—  mercados seguiran sus comentarios para evaluar si la autoridad monetaria mantiene abierta la puerta a nuevas
subidas de tasas.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.276 3.317 3.215 2,28% -4,89% 7,88% -4,31% -13,33%
BRL 5,18 5,18 5,12 0,09% 0,92% -0,46% 0,36% -5,76%
CLP 966,80 964,83 951,81 0,48% 0,65% -3,60% -4,83% 6,85%
MXN 17 57 17 60 1749 = 022% 2.28% -3,53% 0,22% -2.51%
DXY 101,29 101 101 -0,19% -1,04% 2,31% -0,31% -3,02%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 105,0 106,5 101,8 1,8% 0,1% 13,9% 42 4% 72,5%
: WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
o Oro 4.269,5 4.369,5 42750 -0.4% -1.7% -8,2% 6,8% -1.2%
3 Plata 63,6 67,5 642  -12% 2.4% 7.7% 10,8% 11,2%
o
g Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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