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* Los mercados internacionales operan con un tono positivo al inicio de la sesién, con los futuros de los principales indices
estadounidenses recuperando terreno. Los futuros del S&P 500 avanzan cerca de 0,5%, mientras que los del Nasdaq 100 suben
alrededor de 0,9%, liderados por el sector tecnoldgico. La atencidn de los inversionistas se concentra en los préximos
resultados de Nvidia, que seran una referencia importante para evaluar la sostenibilidad de las valorizaciones recientes del
sector tecnoldgico.

* Enmonedas, el DXY se mantiene alrededor de 99 puntos, practicamente estable durante la jornada, después de la debilidad
registrada recientemente por el délar a nivel global. Las monedas de la regién operan en terreno mixto, con Chile y México
valorizdndose +0,23% y +0,06% respectivamente, mientras que el real brasilero retrocede 0,04% a esta hora.

- Mientras tanto, los precios del petréleo registran una correccién importante. EIWTI opera alrededor de US$82 por barrily el
Brent cerca de US$88, con caidas proximas al 3% durante la sesion.

« Elpeso colombiano continta cerca de $3.060, manteniéndose en niveles de fortaleza significativa. La moneda local acumula
una apreciacién cercana a 4,4% durante el Gltimo mes, en un entorno en el que los flujos y el momentum contindan teniendo un
peso importante sobre la dindmica de la tasa de cambio.

* Hoy esperamos una jornada lateral para la moneda.
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EE.UU. amenaza con sancionar a los paises que mantengan negocios con Irdn. El secretario del Tesoro, Scott
Bessent, anuncid una campafia “sin precedentes” para aislar a Irdn de la economia global y advirtid que
cualquier pais que continde haciendo negocios con Teheran podria enfrentar sanciones estadounidenses.
La ofensiva se enfocard en cinco areas clave: activos digitales, tecnologia, oro, aviacién y transporte
maritimo. Segun Bessent, los gobiernos tendran un plazo para cesar su cooperacion econdmica con Irdn; de
lo contrario, EE.UU. actuara de forma unilateral. No obstante, la nota sefiala que sigue siendo incierto si esta
estrategia sera suficiente para modificar la postura de Irdn, que ha resistido décadas de sanciones vy
mantiene un papel clave en la situacién del estrecho de Ormuz.

Canada se prepara para una guerra comercial prolongada con EE.UU.. El gobierno de Canada considera
poco probable retomar las negociaciones comerciales con EE.UU. antes de las elecciones legislativas de
medio mandato de 2026 y se estd preparando para gestionar las tensiones comerciales durante un periodo
prolongado. La ruptura de las conversaciones llevd a la imposicidn de nuevos aranceles estadounidenses del
50% sobre miles de millones de ddlares en productos canadienses, mientras Ottawa prepara medidas de
apoyo para las empresas afectadas y mantiene la posibilidad de represalias.

Gobierno anuncia subsidio de arriendo para damnificados por el terremoto. El presidente Abelardo De La
Espriella anuncié un subsidio de arriendo de $875.452 mensuales durante tres meses para las familias
afectadas por el terremoto del 10 de agosto. Los giros comenzaran el 26 de agosto y cada hogar recibira un
total de $2.626.356. Los recursos seran entregados directamente a la cabeza de cada familia damnificada y
provendran del Fondo Milagro, mecanismo creado para financiar la reconstruccion. El anuncio se realizé en
Quibdd, durante el inicio de la segunda fase de reconstruccién, mientras avanzan la identificacién de los
hogares afectados y la evaluacidn de los dafios.

Global — Bloqueo de EE. UU. desploma los envios de
petréleoirania China

Stricter US naval blockade squeezes supply

2.0M B/d

Fuente: Bloomberg; Itau

A pocos dias del inicio del simposio de Jackson Hole, Tom Barkin, presidente de la Fed de Richmond, realizara
declaraciones que podrian ofrecer nuevas sefiales sobre los proximos movimientos de tasas de interés de la

Reserva Federal.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
COP 3.057 3.073 3.022  0,67% 243%  -5,06% -16,48% -19,13%
BRL 516 5,16 514 013% -115% -0,82% -2,75% -6,12%
CLP 91062 916,33 91147 -023% -187% 328% -1,71% 1,10%
MXN 16,94 16,97 16,93 -0,04% -0,74%  3,02% 1,98%  -6,30%

DXY 99,02 99 99 -0,02% 064% -241% -022% -0,71%

Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 89,4 92,9 89,0 -3,0% -1,8% -7,6% -7,0% 46,9%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 46399 46809 45948 -0,3% 7,0% 13,8% 1,5% 7.4%
Plata 68,0 69,9 68,3 -1,4% i, 3% 16,5% -12,9% -5,1%

Cobre 619,11 62095 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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Colombia S.A
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