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• Pivote

El dólar inicia la jornada con un comportamiento mixto, en medio de la expectativa por la decisión de política monetaria 
de la Reserva Federal, que se conocerá mañana. El mercado anticipa que la Fed mantendrá su tasa de referencia por lo 
que la atención estará concentrada en las señales sobre futuros movimientos de tasas, particularmente en diciembre. 

A nivel regional, el real brasileño comienza a corregir la fuerte volatilidad registrada ayer, tras la reacción de los 
mercados a los resultados electorales en Brasil. Luego de una depreciación cercana al 8%, la moneda muestra señales 
de estabilización con una valorización cercana al 1,46% en la sesión de hoy, contribuyendo a moderar las presiones 
sobre las divisas latinoamericanas.

El peso colombiano decanta la reciente emisión de bonos globales del Gobierno por USD 5.200 millones, con 
vencimientos en 2032, 2037 y 2056. La operación registró una demanda cercana a USD 16.000 millones y podría 
representar una fuente adicional de oferta de divisas en el mercado local, dependiendo de la monetización de los 
recursos. Este factor podría contribuir a mantener las presiones bajistas sobre la tasa de cambio.

Hacia adelante, consideramos que el COP podría mantener una tendencia de estabilidad con sesgo bajista, favorecida 
por la moderación de la volatilidad regional y las expectativas de flujos asociados a la emisión de deuda externa. 
Técnicamente, los primeros soportes se encontrarían en $3.100 y $3.089, mientras que las resistencias se ubican en 
$3.180 y $3.200. 



Lo que está pasando.

• Global: Petróleo repunta ante preocupaciones de posible escalada. Representantes de Arabia Saudita, 

Pakistán y Turquía se reunieron con autoridades iraníes para discutir seguridad regional y una posible 

reducción de las tensiones. Sin embargo, pese a los esfuerzos diplomáticos, el petróleo continúa cerca de los 

máximos de la sesión mientras la persistente escalada de los hutíes, incluidos ataques a las salas de 

máquinas de buques en el estrecho de Ormuz, mantiene elevada la prima de riesgo.

• Estados Unidos: Cifras semanales del mercado laboral reflejan mayor moderación de la esperada. En los 

datos semanales de cambio de empleo ADP, el sector privado de los Estados Unidos creó 16,7 mil empleos, 

por debajo de los 18,5 mil empleos registrados la semana anterior.

• Colombia: Embalses enfrentan una ventana crítica antes de El Niño. XM advierte que quedan 38 días para 

elevar las reservas de los embalses antes del fin de la temporada de lluvias. Las reservas se ubican 

ligeramente por encima de 76%, frente a una meta de 80%, mientras los aportes hídricos alcanzan apenas 

60,51% de su media histórica, aumentando los riesgos para la generación hidroeléctrica ante El Niño. 

Además, XM estima una probabilidad de 83% de que El Niño se mantenga entre fuerte y muy fuerte hasta el 

1T27; bajo escenarios hidrológicos deficitarios, algunos embalses podrían caer por debajo de mínimos 

históricos, aumentando la dependencia de la generación térmica.

• Colombia: Gobierno vuelve al mercado internacional para cubrir sus necesidades de financiación. Colombia 

lanzó bonos en dólares con vencimientos en 2032, 2037 y 2056 por un monto total de USD 5.200 millones, 

con tasas iniciales cercanas a 7,35%, 7,9% y 8,45%, respectivamente. Esta emisión se da luego de la 

publicación del decreto de recorte de gasto para el PGN de 2026, equivalente a 0,7% del PIB.

Lo que viene

BR – Real brasileño cayó con fuerza el lunes tras las elecciones

Fuente: Bloomberg, Itaú.

• El Banco Central de Chile (BCCh) celebrará su reunión de política monetaria de octubre. Esperamos que el 

Consejo vuelva a mantener la tasa de forma unánime en 4,5%, aunque abandonando su tono dovish, dado que 

los riesgos inflacionarios han aumentado por los mayores precios del petróleo y la depreciación del peso chileno.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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