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El ddlar inicia la jornada con un comportamiento mixto, en medio de la expectativa por la decisidon de politica monetaria
de la Reserva Federal, que se conocerd mafiana. El mercado anticipa que la Fed mantendra su tasa de referencia por lo
que la atencién estard concentrada en las sefiales sobre futuros movimientos de tasas, particularmente en diciembre.

A nivel regional, el real brasilefio comienza a corregir la fuerte volatilidad registrada ayer, tras la reaccién de los
mercados a los resultados electorales en Brasil. Luego de una depreciacion cercana al 8%, la moneda muestra sefiales
de estabilizacién con una valorizacién cercana al 1,46% en la sesién de hoy, contribuyendo a moderar las presiones
sobre las divisas latinoamericanas.

El peso colombiano decanta la reciente emisién de bonos globales del Gobierno por USD 5.200 millones, con
vencimientos en 2032, 2037y 2056. La operacion registré una demanda cercana a USD 16.000 millones y podria
representar una fuente adicional de oferta de divisas en el mercado local, dependiendo de la monetizacién de los
recursos. Este factor podria contribuir a mantener las presiones bajistas sobre la tasa de cambio.

Hacia adelante, consideramos que el COP podria mantener una tendencia de estabilidad con sesgo bajista, favorecida
por lamoderacién de la volatilidad regional y las expectativas de flujos asociados a la emisidn de deuda externa.
Técnicamente, los primeros soportes se encontrarian en $3.100 y $3.089, mientras que las resistencias se ubican en
$3.180y $3.200.
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Global: Petréleo repunta ante preocupaciones de posible escalada. Representantes de Arabia Saudita,
Pakistan y Turquia se reunieron con autoridades iranies para discutir seguridad regional y una posible
reduccion de las tensiones. Sin embargo, pese a los esfuerzos diplomaticos, el petréleo continla cerca de los
maximos de la sesién mientras la persistente escalada de los huties, incluidos ataques a las salas de
maquinas de buques en el estrecho de Ormuz, mantiene elevada la prima de riesgo.

Estados Unidos: Cifras semanales del mercado laboral reflejan mayor moderacién de la esperada. En los
datos semanales de cambio de empleo ADP, el sector privado de los Estados Unidos cred 16,7 mil empleos,
por debajo de los 18,5 mil empleos registrados la semana anterior.

Colombia: Embalses enfrentan una ventana critica antes de El Nifio. XM advierte que quedan 38 dias para
elevar las reservas de los embalses antes del fin de la temporada de lluvias. Las reservas se ubican
ligeramente por encima de 76%, frente a una meta de 80%, mientras los aportes hidricos alcanzan apenas
60,51% de su media histérica, aumentando los riesgos para la generacion hidroeléctrica ante El Nifio.
Ademas, XM estima una probabilidad de 83% de que El Nifio se mantenga entre fuerte y muy fuerte hasta el
1T27; bajo escenarios hidroldgicos deficitarios, algunos embalses podrian caer por debajo de minimos
histéricos, aumentando la dependencia de la generacion térmica.

Colombia: Gobierno vuelve al mercado internacional para cubrir sus necesidades de financiacién. Colombia
lanzé bonos en ddélares con vencimientos en 2032, 2037 y 2056 por un monto total de USD 5.200 millones,
con tasas iniciales cercanas a 7,35%, 7,9% y 8,45%, respectivamente. Esta emisién se da luego de la
publicacién del decreto de recorte de gasto para el PGN de 2026, equivalente a 0,7% del PIB.

BR — Real brasilefio cayé con fuerza el lunes tras las elecciones
/ USD/BRL
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Fuente: Bloomberg, Itad.

El Banco Central de Chile (BCCh) celebrara su reunién de politica monetaria de octubre. Esperamos que el
Consejo vuelva a mantener la tasa de forma unanime en 4,5%, aunque abandonando su tono dovish, dado que
los riesgos inflacionarios han aumentado por los mayores precios del petréleo y la depreciacién del peso chileno.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.130 3.180 3.130 -0,48% 0,88% -5,50% -2,80% -17,20%
BRL 5,34 5,60 5,39 -1,41% 5,84% 217% -4,18% -2,52%
CLP 985,23 998,63 989,54 -047% 1,09% -1,69% -4.55% 8.59%
MXN 18,60 18,64 1854  0,14% 0,93% 327% 6,17% 3,18%
DXY 102,16 102 102 -0,19% -0,45% 1,17% 0,61% -3,90%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D%  Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 115,0 117,0 1143  -07% 57% 10,2% 30,1% 89.0%
g WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Cro 4.024,0 4.029,8 3.978,3 0,2% -2,9% -2,2% -1,3% -6,8%
o)
3 Plata 53,6 544 53,0 -0,6% -1 4% -11,5% -8,1% -25,1%
§ Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido
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2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Analisis econdmico

Carolina Monzén Urrego Contacto Tesoreria
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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