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• Pivote

• La aversión al riesgo de nuevo se intensifica con un VIX que sube hasta los 19 puntos ( +3,24%), en medio de las 
declaraciones de Trump sobre nuevos ataques a Irán que llevan al petróleo a valorizaciones cercanas al 7,0% 
llegando de nuevo a los USD90 bl. 

• El DXY se valoriza solo un 0,04% y opera sobre los 101,4 puntos, a la espera de la reunión de política monetaria de 
la Reserva Federal. El mercado no espera sorpresas para la reunión de hoy, pero sigue apostado a una subida de 
un cuarto de punto básico para septiembre. 

• Las monedas operan en terreno mixto, donde México y Chile se desvalorizan a esta hora 0,34% y 0,24% 
respectivamente, mientras que Brasil tiene una dinámica ligeramente positiva, en medio del avance de los 
precios del petróleo. 

• El peso colombiano mantuvo lateralidad en la sesión de ayer por debajo de los $3.200, donde consideramos se 
abre la puerta para niveles entre los $3.100 y $3.150, pero probablemente con menor impulso, en medio de la 
aversión al riesgo global, y los mensajes que nos deje la Reserva Federal para la sesión de hoy. 



Lo que está pasando.

• Avances para reducir tensiones en Medio Oriente. EE. UU. e Irán avanzan en conversaciones para reabrir el 

Estrecho de Ormuz, una ruta por donde pasa cerca del 20% del petróleo mundial, lo que ha ayudado a que el 

precio del petróleo caiga de más de USD 100 a menos de USD 86 por barril. En paralelo, el Senado de EE. UU. 

acordó nuevas sanciones contra Rusia e Irán, aumentando la presión económica sobre ambos países.

• Mercados esperan la decisión de la Fed. Los inversionistas se mantienen cautelosos antes de la reunión de la 

Reserva Federal. Aunque el mercado espera que las tasas permanezcan estables, la preocupación por la 

inflación y el alza reciente de los precios de la energía ha aumentado la incertidumbre. En este contexto, los 

bonos del Tesoro de EE. UU. ganaron valor mientras los inversionistas esperan señales sobre los próximos 

pasos de la Fed.

• Keiko Fujimori inicia un nuevo ciclo político en Perú. Keiko Fujimori asumió la presidencia con la promesa de 

recuperar la estabilidad tras una década en la que Perú tuvo 10 presidentes desde 2016. Sus principales retos 

serán combatir la inseguridad, impulsar el crecimiento económico y reducir la polarización política. Fujimori 

ganó la elección por un margen inferior a 50.000 votos, en una de las contiendas más reñidas de la historia 

reciente del país.

• Banco Central mantuvo la tasa de interés sin cambios. En su reunión de política monetaria, el BCCh decidió 

mantener la tasa en 4,5%, en línea con nuestras expectativas y las del consenso. Hacia adelante, prevemos 

que la tasa permanezca en ese nivel hasta finales de año, en un contexto de elevada incertidumbre externa y 

con decisiones que seguirán dependiendo de la evolución de los datos.

Lo que viene.

EE.UU. – Aumenta la probabilidad de un aumento de tasas Fed

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy la Fed llevará a cabo la reunión de política monetaria. En Itaú esperamos que la tasa de interés permanezca 

sin cambios, pero el foco estará puesto en el mensaje de Kevin Warsh y, particularmente, en cualquier señal 

sobre la trayectoria futura de las tasas en un contexto de mayores riesgos inflacionarios asociados al petróleo.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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